21/07/2016

Warunki emisji obligacji o zmiennej stopie procentowej, rejestrowanych w depozycie KDPW

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji (Obligacje), ktorych szczegdtowe
parametry zostaly okreslone w suplemencie zataczonym jako Zafacznik 1 (Suplement), emitowanych w
ramach programu emisji obligacji (Program) o facznej wartosci do 500.000.000 PLN przez Orbis S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Brackiej 16, 00-028 Warszawa, wpisang do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000022622, posiadajaca numer
REGON: 006239529, numer NIP: 526-025-04-69, o kapitale zakladowym w wysokosci 92.154.016 PLN,
optaconym w calosci, posiadajacy strone internetowa www.orbis.pl (Emitent).

1. DEFINICJE 1 WYKEADNIA

1.1 Definicje

W niniejszych Warunkach Emis;ji:

Accor oznacza Accor SA z siedzibg w Paryzu.

Administrator Hipoteki oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

Agent Dokumentacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

Agent Kalkulacyjny oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

ASO oznacza alternatywny system obrotu dluznymi papierami wartoSciowymi prowadzony przez
BondSpot lub GPW.

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedziba w Warszawie.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papieréw wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza kazde Rozporzadzenie dokonane przez Emitenta lub Podmiot
Zalezny, spetniajace przynajmniej jeden z ponizszych warunkow:

(a)

(b)

(c)
(d
(e)

jest dokonywane w toku zwyklej dziatalnosci podmiotu zbywajacego, w tym, miedzy
innymi, dotyczy aktywow o niskiej rentownosci lub jest dokonywane w celu podniesienia
wydajnosci lub zyskownosci podstawowej dzialalnosci Grupy;

jest dokonywane na warunkach rynkowych, a zbywane skladniki majatku sa zastapione
skiadnikami o takiej samej lub zblizonej wartosci;

jest dokonywane na warunkach rynkowych i za gotéwke;
jest dokonywane na rzecz Podmiotu Zaleznego lub Emitenta; lub

ktére nie spelnia kryteriéw wskazanych w punkcie (a) lub (b) powyzej i ktérego laczna
warto$¢ nie przekroczy w kazdym roku kalendarzowym 5% wartosci skonsolidowanych

aktywow Grupy. Oﬂ



Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Dzien Platno$ci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktérym KDPW oraz podmioty prowadzace Rachunki Papierow Wartosciowych i
Rachunki Zbiorcze prowadza dzialalnos¢ umozliwiajacg przenoszenie Obligacji i dokonywanie
platnosci z tytulu Obligacji.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szosty Dzien Roboczy przed dniem platnosci $wiadczen z tytulu
Obligacji, z wyjatkiem:

(a) zlozenia przez Obligatariusza zadania natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu
Obligacji, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dzien zlozenia zadania
natychmiastowego lub wczesniejszego wykupu;

) otwarcia likwidacji Emitenta, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ dziefi otwarcia
likwidacji Emitenta; oraz

© polgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej,
jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, nie posiada
uprawnien do ich emitowania, kiedy za Dzien Ustalenia Praw uznaje si¢ odpowiednio dzien
polaczenia, podziatu lub przeksztalcenia formy prawnej Emitenta.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza trzeci Dzien Roboczy przed rozpoczeciem Okresu
Odsetkowego, dla ktorego zostanie ustalona stopa procentowa.

Dzien Wykupu oznacza dziefi wskazany w Suplemencie.

EBITDA oznacza warto$¢ odpowiednio zysku lub straty z dziatalno$ci operacyjnej, powigkszong o
amortyzacje $rodkéw trwalych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych, obliczong na bazie
skonsolidowanych sprawozdaf finansowych Emitenta za odpowiedni okres obejmujacy 12
kolejnych miesiecy, koficzacy sie w dniach 30 czerwca lub 31 grudnia kazdego roku.

Gléwna Umowa Licencyjna oznacza gléwnag umowe licencyjng zawarta pomiedzy Accor a
Emitentem w dniu 7 stycznia 2015 r.

GPW oznacza Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.
Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

Hipoteka oznacza hipoteke faczng na nieruchomosciach, dla ktorych sg prowadzone ksiggi
wieczyste o numerach WA4M/00159685/9 oraz WA4M/00072550/0 o sumie najwyzszej
wynoszacej 625.000.000 PLN, ustanowiona przez Emitenta na zabezpieczenie roszczen
Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji, hipoteke na nieruchomosci, dla ktérej jest prowadzona
ksiega wieczysta o numerze WA4M/00097244/3 o sumie najwyzszej wynoszacej 625.000.000 PLN,
ktéra zostanie ustanowiona przez Emitenta na zabezpieczenie roszczen Obligatariuszy wynikajacych
z Obligacji w terminie 45 dni od Dnia Emisji.
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Istotny Podmiot Zalezny oznacza Hekon-Hotele Ekonomiczne S.A., Accor Pannonia Hotels Zrt.,
Katerinska Hotel s.r.o0. oraz kazdy Podmiot Zalezny, ktérego aktywa stanowig co najmniej 10%
skonsolidowanych aktywoéw Grupy lub ktérego przychody stanowig co najmniej 10%
skonsolidowanych rocznych przychodéw Grupy.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedziba w Warszawie.
Marza oznacza marze okreslong w Suplemencie.
Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastepny okres od Dnia Platnosci Odsetek
(wliczajac ten dzien) do nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z
zastrzezeniem, ze ostatni okres odsetkowy moze mie¢ inng dlugo$é ze wzgledu na wezedniejszy
wykup Obligacji na podstawie paragrafu 12.3 (Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia) lub 13
(Niewypelnienie zobowigzania i likwidacja Emitenta).

Podmiot Zalezny oznacza podmiot w stosunku do ktérego Emitent jest spoétka dominujaca w
rozumieniu art. 4 paragraf 1 pkt 4 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych.

Poswiadczenie Zgodno$ci oznacza dokument sporzadzony zgodnie z wzorem stanowigcym
Zatgcznik 3 (Wzoér Poswiadczenia Zgodnosci), podpisany przez osoby uprawnione do reprezentacji
Emitenta, zawierajacy wysokos¢ Wskaznikéw Finansowych, w tym Wskaznika Zadluzenie
Finansowe Netto/EBITDA z doktadno$cig do jednej setnej, wraz ze wskazaniem:

(a) odpowiednich pozycji w sprawozdaniach finansowych, w oparciu o ktére takich kalkulacji
dokonano; lub

®) dodatkowych informacji potrzebnych do wyliczenia wysokosci Wskaznikéw Finansowych,
jezeli takie informacje nie sa dostgpne w sprawozdaniu finansowym lub ostatniej dostepnej
wycenie.

Premia oznacza premie platng przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku wcze$niejszego
wykupu Obligacji zgodnie z paragrafem 11(b), o wysokosci wskazanej w Suplemencie.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w paragrafie 12.1 (Przypadki
Naruszenia).

Rachunek Papieréw Wartosciowych oznacza rachunek papieréw warto§ciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowym.

Rozporzadzenie oznacza dokonanie, w ramach pojedynczej lub kilku transakcji, sprzedazy,
zamiany, darowizny lub innego rozporzadzenia.

Stopa Bazowa oznacza stope procentowa WIBOR podang przez serwis informacyjny Thomson
Reuters lub kazdego jego oficjalnego nastepce, dla depozytow w PLN, o dilugosci najblizszej
dtugosci Okresu Odsetkowego, wyrazong w punktach procentowych w skali roku, z kwotowania
fixingu o godzinie 11:00 lub okolo tej godziny, publikowana w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;
lub inng stope procentowa, ktora zastapi powyzszg stope procentowa.
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Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, ze zmianami.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, ze zmianami.

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, ze zmianami.

Wskaznik LTV oznacza stosunek wartosci nominalnej wyemitowanych i niewykupionych Obligacji
do wartosci przedmiotu Hipoteki ustalonej na podstawie ostatniej dostepnej wyceny.

Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA oznacza stosunek skonsolidowanego Zadluzenia
Finansowego Netto Emitenta do EBITDA Emitenta.

Wskazniki Finansowe oznacza Wskaznik LTV i Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA.

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy, zastaw zwykly,
przelew na zabezpieczenie, przewlaszczenia na zabezpieczenie lub jakiekolwiek inne zabezpieczenie
rZeczowe.

Zadluzenie Finansowe oznacza, bez podwojnego liczenia, zadluzenie z tytutu:
(a) srodkéw wyptaconych w ramach pozyczki lub kredytu;

(b) akceptu weksla w ramach kredytu akceptacyjnego (lub jego odpowiednika w formie
zdematerializowanej);

(© obligacji, weksli, innych papieréw wartosciowych, skryptéw dluznych lub innych tym
podobnych instrumentow;

(d) udziatéw/akeji uprzywilejowanych z mozliwoscia umorzenia;

(e) umowy najmu, dzierzawy, sprzedazy ratalnej lub innej umowy, ktéra zgodnie z og6lnie
przyjetymi zasadami rachunkowosci bylaby traktowana jako umowa leasingu finansowego
(kapitalowego), z wylaczeniem uméw najmu lub dzierzawy zawartych przez Accor
Pannonia Hotels Zrt, Katerinska Hotel s.r.o., Accor Hotels Romania S.R.L., Hotel
Muranowska sp. z 0.0. i Hotek Polska sp. z o.0. i ich Podmioty Zalezne;

® wierzytelnoéci sprzedawanych lub dyskontowanych (z wylaczeniem wierzytelnosci
zbywanych bez regresu do zbywcy);

() wszelkich transakcji pochodnych zawartych w zwiazku z zabezpieczeniem przed wahaniami
stép procentowych lub cen lub uzyskiwaniem dochodu z takich wahan stép procentowych
lub cen (i, przy obliczaniu wartosci transakcji pochodnej, pod uwage bedzie brana tylko
ujemna wycena poszczegolnych transakcji pochodnych);

(h) zobowigzan z tytutu wszelkich roszczen zwrotnych lub regresowych w zwigzku z gwarancja,
zobowiazaniem odszkodowawczym, gwarancja zabezpieczajaca wykonanie umowy,
akredytywa zabezpieczajaca lub dokumentows Ilub dowolnym innym instrumentem
wystawionym przez bank lub instytucje finansowg,

@@ kosztéw nabycia dowolnego sktadnika majatku lub ustugi, o ile sg one platne po terminie ich
nabycia lub objecia w posiadanie przez strong zobowigzana, a ptatnos¢ odroczona:



1.2

(@)

(A) stanowi gléwnie sposdb pozyskania srodkéw finansowych lub finansowania nabycia
lub budowy takiego sktadnika majatkowego lub realizacji takiej ustugi; lub

(B) ma zostaé zaptacona ponad szes¢ miesiecy po dacie nabycia [ub dostawy;
)] innych transakcji majacych z gospodarczego punktu widzenia skutek pozyczki, z
wylaczeniem zaliczek i zadatkow otrzymanych przez czlonka Grupy w zwigzku ze

sprzedazg nieruchomosci przez tego cztonka Grupy na warunkach rynkowych; lub

&) gwarancji, zobowigzania odszkodowawczego lub podobnego zabezpieczenia przed stratami
finansowymi jakiejkolwiek osoby w zwigzku z dowolng pozycja, o ktoérej mowa w punktach

(a) do (j) powyzej.
Zadluzenie Finansowe Netto oznacza Zadtuzenie Finansowe pomniejszone o srodki pienig¢zne.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy, odbywajace si¢ zgodnie z
regulaminem zgromadzenia, okre§lonym w Zataczniku 2 (Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy).

Zasady wykladni
W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do paragrafu lub zalacznika stanowia odniesienia do paragrafu lub zalgcznika
niniejszych Warunkow Emisji;

b) odniesienia do Obligatariuszy nalezy interpretowaé takze jako odniesienia do kazdego
Obligatariusza i odwrotnie;

(© odniesienia do:
@) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmujg
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu
Z€ zmianami; oraz
(i1) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia ze zmianami lub innego przepisu, ktéry zastgpi

dany przepis, ustawe lub rozporzadzenie; oraz

(d) tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych paragrafow zostaty podane wytgcznie dla
ulatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacj¢ niniejszych Warunkow Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Obligacje sg emitowane zgodnie z Ustawa o Obligacjach, na podstawie:

@) uchwaly zarzadu Emitenta nr 11 z dnia z dnia 22.05.2015 r. w sprawie przygotowania emisji
obligacji oraz uchwaly zarzadu Emitenta nr 11 z dnia 13.07.2016 r. w sprawie zmiany

Uchwatly z dnia 22.05.2015 .,

(>ii) uchwale zarzadu Emitenta nr 12 z dnia 21.07.2016 r. w sprawie rozpoczecia oferty
publicznej obligacji ,,Orbis” S.A.



(b)

(a)
(b)
(c)

(d)

(a)
(b)

(c)

(d)

Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1) Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art.
7 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

OPIS SWIADCZENIA

Emitent zobowigzuje sie spelni¢ na rzecz Obligatariusza $wiadczenie pieniezne w wysokosci i
terminach okreslonych w Warunkach Emisji.

FORMA I MIEJSCE EMISJI
Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.
Obligacje emitowane sg w Warszawie.

Obligacje sg zarejestrowane w Depozycie. Emitent podejmie dziatania niezbedne do wprowadzenia
Obligacji do obrotu na ASO w terminie 90 dni od Dnia Emisji.

Oéwiadczenie o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji moze zosta¢ zlozone w postaci
elektroniczne;j.

TYTUL PRAWNY I PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Ustalenie praw z Obligacji oraz przenoszenie Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz wlasciwymi regulacjami KDPW.

ZABEZPIECZENIE
Obligacje sg zabezpieczone Hipoteka.

Emitentowi przysluguje prawo ustanowienia Hipoteki na zabezpieczenie wierzytelnosci
Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji na nieruchomosciach innych niz obcigzone Hipoteka.
Zmiana przedmiotu Hipoteki zgodna z postanowieniami punktu (c) nie wymaga zgody
Obligatariuszy.

Emitent zawiadomi Obligatariuszy i Administratora Hipoteki o ustanowieniu Hipoteki na nowym
przedmiocie Hipoteki w terminie trzech Dni Roboczych od dnia uprawomocnienia sig postanowienia
sadu o wpisie Hipoteki na nowym przedmiocie Hipoteki. Wraz z zawiadomieniem Emitent przekaze
Obligatariuszom i Administratorowi Hipoteki kopi¢ prawomocnego postanowienia o wpisie
Hipoteki na nowym przedmiocie Hipoteki oraz kopi¢ wyceny dotychczasowego przedmiotu
Hipoteki i nowego przedmiotu Hipoteki sporzadzonej, nie wezedniej niz trzy miesigce przed dniem
zlozenia wniosku o ustanowienie Hipoteki na nowym przedmiocie Hipoteki, przez Horwath HTL,
Cushman & Wakefield, CBRE, Knight Frank lub Jones Lang LaSalle potwierdzajacej, ze wartos¢
nowego przedmiotu Hipoteki nie spowoduje wystapienia Przypadku Naruszenia wskazanego w
paragrafie 12.1(m). Po spetieniu warunkéw okreslonych w niniejszym paragrafie, Emitent bedzie
mogt wystapié do Administratora Hipoteki o wydanie o$wiadczenia umozliwiajagcego Emitentowi
wykreslenie Hipoteki na dotychczasowym przedmiocie Hipoteki. Wydanie przez Administratora
Hipoteki o$wiadczenia umozliwiajagcego Emitentowi wykreslenie Hipoteki na dotychczasowym
przedmiocie Hipoteki, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, nie wymaga zgody
Obligatariuszy.

Jesli Obligacje stang si¢ wymagalne i Emitent nie zaplaci Obligatariuszowi kwot naleznych z tytutu
obligacji, kazdy Obligatariusz bedzie mégt zwréci¢ si¢ do Administratora Hipoteki z Zadaniem
rozpoczecia dochodzenia zaspokojenia z Przedmiotu Hipoteki. Zaspokojenie wierzytelnosci
Obligatariusza z Hipoteki nastapi w drodze sgdowego postgpowania egzekucyjnego, ktore
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®

8.1

8.2

przeprowadzi komornik zgodnie z Ustawg z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania
cywilnego.

Wycena Przedmiotu Hipoteki zostata przygotowana przez Horwath HTL Sp. z 0.0. (Rzeczoznawca).
Emitent powolal Rzeczoznawce w celu przygotowania wyceny Przedmiotu Hipoteki, poniewaz
Rzeczoznawca wykazal Emitentowi, ze posiada bogate doswiadczenie w wycenianiu nieruchomosci.
W opinii Emitenta do$wiadczenie Rzeczoznawcy zapewnia, ze wycena przygotowana przez
Rzeczoznawce bedzie dla Obligatariuszy wiarygodnym zrédtem informacji o wartosci Przedmiotu
Hipoteki.

Wycena nowego Przedmiotu Hipoteki zostanie udostepniona obligatariuszom zgodnie z par. 16.1
(Zawiadomienia Obligatariuszy).

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig bezposrednie, bezwarunkowe i zabezpieczone zobowigzania Emitenta oraz beda
mie¢ co najmniej rownorzedny status z wszelkimi innymi istniejacymi, biezacymi i przysztymi,
niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta, z wyjatkiem zobowigzan,
ktdre sg uprzywilejowane z mocy prawa.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Platno$ci Odsetek

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu
Odsetkowego i platne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

Stopa procentowa

Z zastrzeZzeniem paragrafu 8.5 (Stopa procentowa w przypadku opoznienia), stopa procentowa
zostanie ustalona w nastepujacy sposob:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Kalkulacyjny ustali Stope Bazows.
Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna, Agent Kalkulacyjny zwréci sig do Bankow
Referencyjnych o wskazanie stép procentowych dla depozytéw w PLN o dlugosci
najblizszej diugosci Okresu Odsetkowego, oferowanych przez nie na rynku
miedzybankowym w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

(b) Stopa procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent Kalkulacyjny uzyskat stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i Sredniej
arytmetycznej (zaokraglonej do drugiego miejsca po przecinku, przy czym 0,005 lub wigcej
zaokragla sie w gore) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego stopy procentowej w
sposob wskazany w paragrafach (a) i (b) powyzej, stopa procentowa w tym Okresie
Odsetkowym zostanie ustalona w oparciu o ostatnia dostepna Stope Bazowa.

(d W przypadku gdy Stopa Bazowa lub stopa procentowa ustalona na podstawie kwotowar

Bankow Referencyjnych jest mniejsza niz zero, dla potrzeb ustalenia stopy procentowej
przyjmuje sie, ze Stopa Bazowa wynosi zero.
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8.3

8.4

8.5

(2)

(b)
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Ustalenie kwoty odsetek

Kwota odsetek od jednej Obligacji zostanie obliczona po ustaleniu stopy procentowej, poprzez
pomnozenie wartosci nominalnej jednej Obligacji przez stope procentowa, pomnozenie uzyskanego
wyniku przez liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i
zaokraglenie uzyskanego wyniku do pelnego grosza (pot grosza lub wiecej bedzie zaokraglane w

gore).
Ogloszenie stopy procentowej i kwoty odsetek

Obligatariusze zostang zawiadomieni o kwocie odsetek zgodnie z paragrafem 16.1 (Zawiadomienia
Obligatariuszy). Ponadto, w przypadku Obligacji notowanych na ASO informacja o wysokosci
odsetek zostanie zamieszczona na stronie ASO.

Stopa procentowa w przypadku opo6znienia

W przypadku opdznienia w platnosci odsetek wysokosé stopy procentowej dla odsetek narastajgcych
po Dniu Platnosci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktorym miata nastgpi¢ platnos¢ odsetek, zostanie
ustalona wedhug stopy odsetek ustawowych.

PLATNOSCI

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem podmiotow
prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych lub Rachunki Zbiorcze.

W razie przekazania przez Emitenta $rodkéw pienieznych niewystarczajacych na pelne pokrycie
platnosci z tytutu Obligacji platnosé zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami
KDPW.

Wszelkie platnosci $wiadczen z tytulu Obligacji beda dokonywane na rzecz Obligatariuszy
posiadajgcych Obligacje na koniec Dnia Ustalenia Praw.

Zasady dokonywania platnosci:

@) Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
oraz regulacji obowigzujgcych w terminie platnosci. W szczegoélnosci, wysokos¢ odsetek
ptatnych z tytulu Obligacji moze by¢ ograniczona przez przepisy okreslajace maksymalna
wysokos¢ odsetek wynikajacych z czynnosci prawnej.

(ii) Jezeli dzien ptatnoécei z tytutu Obligacji przypada na dzien niebedacy Dniem Roboczym,
ptatno$é na rzecz Obligatariusza nastapi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po
tym dniu. W takim wypadku Obligatariuszowi nie beda przystugiwaty odsetki za op6znienie
w dokonaniu ptatnosci.

(iliy  Z zastrzezeniem mozliwosci zaliczenia wierzytelnosci z tytutu wykupu Obligacji na poczet
ceny nabycia Obligacji nowej emisji, platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji beda
dokonywane bez potracenia jakichkolwiek wierzytelnosci Emitenta z wierzytelnosciami
Obligatariuszy.

PODATKI

Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji zostana dokonane bez potraceni lub odliczen z tytutu lub na
poczet obecnych lub przysztych podatkéw lub jakiegokolwiek rodzaju naleznosci
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe lub w ich
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12.1

imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw lub naleznosci publicznoprawnych
wymagaja bezwzglednie obowigzujace przepisy prawa. Emitent nie bedzie placit kwot
wyrownujacych pobrane podatki lub naleznosci publicznoprawne, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscia z
tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowiazek pobrania i zaplaty jakiegokolwiek podatku lub innej
naleznosci publicznoprawne;.

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papier6w Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy,
najpézniej w Dniu Ustalenia Praw, informacji i dokumentéw, w tym aktualnego certyfikatu
rezydencji podatkowej, niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania,
podatek zostanie pobrany w petnej wysokosci.

WYKUP OBLIGACJI
Emitent wykupi wszystkie Obligacje wedtug ich wartosci nominalnej w Dniu Wykupu.

Emitent moze wykupi¢ albo 50% wyemitowanych Obligacji albo wszystkie wyemitowane Obligacje
w Dniu Platnoéci Odsetek przypadajacym 29 lipca 2019 r. poprzez zaplate na rzecz Obligatariuszy
wartoéci nominalnej Obligacji powiekszonej o Premie oraz kwote odsetek dla Okresu Odsetkowego
koficzacego sie w Dniu Platnosci Odsetek, w ktérym nastapi wezesniejszy wykup Obligacji. Emitent
zawiadomi Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji z miesigcznym wyprzedzeniem.
Gdyby w wyniku wykupu 50% Obligacji powstaly czesci ulamkowe Obligacji, takie Obligacje nie
bedg objete wezesniejszym wykupem.

PRZYPADKI NARUSZENIA
Przypadki Naruszenia

7 zastrzezeniem paragrafu 12.2 (Czynnosci niestanowiace Przypadku Naruszenia) i 12.3 (Skutek
wystapienia Przypadku Naruszenia), kazdy Obligatariusz moze zazadaé wczesniejszego wykupu
posiadanych Obligacji, jezeli wystapi i trwa ktérekolwiek z ponizszych zdarzen:

(a) jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego, w
tacznej kwocie przekraczajacej rownowartos¢ 40.000.000 PLN:

@) nie zostalo sptacone w terminie, z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usuniecie takiego naruszenia; lub

(ii) stato siec wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadtuzenia
Finansowego z powodu zazadania wczesniejszej splaty takiego Zadluzenia
Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia (dowolnie opisanego);

(b) Emitent naruszy swoje zobowiazania okre$lone w paragrafie 14 (Wskazniki Finansowe) oraz
zobowigzania wynikajgce z przepiséw o obowiazkach informacyjnych emitetéw obligacji i
takie naruszenie nie zostanie naprawione w ciagu 10 Dni Roboczych;

(©) Emitent lub Podmiot Zalezny ustanowi jakiekolwiek Zabezpieczenie zabezpieczajgce
wierzytelnosci  posiadaczy  jakichkolwiek  dluznych  papieréw  wartosciowych
wyemitowanych przez Emitenta (innych niz Obligacje emitowane w ramach Programu) lub
Podmiot Zalezny, chyba ze Emitent lub Podmiot Zalezny, w tym samym czasie, ustanowi
réwnorzedne zabezpieczenie na rzecz Obligatariuszy;

(d) w odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majatku Emitenta Iub Istotnego Podmiotu
Zaleznego, ktérego lgczna warto$¢ przekracza 40.000.000 PLN, zostala skierowana
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egzekucja lub podjete zostaly dzialania majace na celu przymusowe zaspokojenie
wierzytelnosci i taka egzekucja lub dziatania nie zostaly uchylone lub nie zostaly umorzone
fub zawieszone w ciggu 90 dni od ich rozpoczecia;

wydane zostanie jedno lub wiecej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych w odniesieniu do Emitenta, ktére w obiektywnej ocenie moze zagrozi¢
nalezytemu wykonaniu zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji, umowy o
ustanowienie Administratora Hipoteki lub o$wiadczenia o ustanowieniu Hipoteki;

Emitent nie bedzie posiadat jakiejkolwiek koncesji, licencji, zezwolenia lub pozwolenia
wymaganego prawem do prowadzenia przez niego dziatalnosci, ktorej brak moze zagrozi¢
nalezytemu wykonaniu zobowigzan Emitenta wynikajacych z Obligacji;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny dokonat Rozporzadzenia innego niz Dozwolone
Rozporzadzenie;

jakiekolwiek obligacje wyemitowane w ramach Programu, po ich wprowadzeniu do obrotu
na ASO, zostang wykluczone z obrotu na ASO;

Obligacje przestang by¢ bezposrednimi i bezwarunkowymi zobowigzaniami Emitenta oraz
nie bedg mie¢ co najmniej réwnorzednego statusu z wszelkimi innymi istniejacymi,
biezgcymi i przysztymi, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi zobowigzaniami
Emitenta, z wyjatkiem zobowigzaf, ktére sg uprzywilejowane z mocy prawa;

Hipoteka utraci najwyzsze pierwszenstwo lub okaze sie niewazna, nieskuteczna lub zostanie
wykreslona z odpowiednich ksiag wieczystych i zaistnialy stan nie zostanie usunigty, o ile
takie usuniecie jest mozliwe, w terminie 90 dni;

Emitent nie wykonuje zobowiagzan wynikajacych z umowy o powolanie Administratora
Hipoteki i zaistnialy stan nie zostanie usuniety, o ile takie usunigcie jest mozliwe, w terminie
30 dni;

warto$¢ Wskaznika Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA przekroczy 3,00;

warto$¢ Wskaznika LTV przekroczy 80% i nie zostanie przywrdcona do poziomu co
najwyzej 80% w okresie 90 dni od dnia publikacji odpowiedniego Pos$wiadczenia
Zgodnosci;

Gléowna Umowa Licencyjna zostanie wypowiedziana i w dacie jej wygasnigcia nie zostanie
zastgpiona inng umowg licencyjna lub franszyzowa, ktére warunki beda dla Emitenta nie
gorsze niz warunki w Gtéwnej Umowie Licencyjnej;

gtéwny oérodek podstawowej dziatalno$ci Emitenta, w rozumieniu Rozporzadzenia Rady
(WE) nr 1346/2000 z dnia 29 maja 2000 r. w sprawie postgpowania upadiosciowego,
znajdzie si¢ poza terytorium Polski;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w znacznej
czesci podstawowej dzialalnosci gospodarczej, chyba ze do takiego zaprzestania

prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej doszto w wyniku przejecia Istotnego Podmiotu
Zaleznego przez Emitenta;

Emitent lub Istotny Podmiot Zalezny:
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@) przyzna, ze jest niezdolny do splaty swoich zobowigzan pieni¢znych w terminie ich
wymagalnosci;

(ii) z powodu klopotéw finansowych rozpocznie negocjacje z ogdlem swoich
wierzycieli lub pewna kategoria swoich wierzycieli z zamiarem zmiany zasad sptaty
swojego zadluzenia;

(iii) zawrze z nadzorca ukladu umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postepowania o zatwierdzenie ukladu; lub

(iv)  rozpocznie samodzielne zbieranie gloséw dotyczace propozycji ukladowej np.
dostarczy ktéremukolwiek ze swoich wierzycieli karte do glosowania;

¢3) Istotny Podmiot Zalezny zostanie uznany w rozumieniu wlasciwych przepiséw za
niezdolnego do splaty swoich zobowigzan pienigznych w terminie ich wymagalnosci, za
niewyplacalnego lub za zagrozonego niewyplacalnoscig lub zostanie ztozony wniosek o
uznanie Istotnego Podmiotu Zaleznego za niezdolnego do splaty swoich zobowigzan
pienieznych w terminie ich wymagalnosci, za niewyplacalnego lub zagrozonego
niewyplacalnoscia; lub

(s) Emitent nie zwota Zgromadzenia Obligatariuszy z terminem odbycia Zgromadzenia
Obligatariuszy przypadajacym nie pézniej niz 28 dni po dniu zwolania Zgromadzenia
Obligatariuszy, pomimo prawidtowo zlozonego zadania przez Obligatariusza lub celowo
uniemozliwi zwolanie lub odbycie Zgromadzenia Obligatariuszy.

12.2  Czynnosci niestanowiace Przypadku Naruszenia

Przed dokonaniem czynnosci, ktéra stanowilaby Przypadek Naruszenia lub wystapieniem zdarzenia,
ktore prowadziloby do powstania Przypadku Naruszenia okreslonego w paragrafach 12.1(a) —
12.1(0) lub Przypadku Naruszenia okre$lonego w paragrafach 12.1(p) — 12.1(s), ktory dotyczyltby
Istotnego Podmiotu Zaleznego, Emitent moze zwotaé Zgromadzenie Obligatariuszy w celu podjecia
uchwaly wyrazajacej zgode na dokonanie takiej czynno$ci lub wystapienie takiego zdarzenia. Po
podjeciu uchwaly przez Zgromadzenie Obligatariuszy, dokonanie takiej czynnosci przez Emitenta
lub wystapienie takiego zdarzenia nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia.

12.3  Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

(a) W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w paragrafach 12.1(a) — 12.1(0)
lub, Przypadku Naruszenia okreslonego w paragrafach 12.1(p) — 12.1(s), ktéry dotyczy Istotnego
Podmiotu Zaleznego, do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji wymagane jest podjecie przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego
wykupu.

(b) W razie wystgpienia i trwania Przypadku Naruszenia okreslonego w paragrafach 12.1(p) — 12.1(s),
ktéry dotyczy Emitenta, do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji nie jest wymagane podjecie
przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej Obligatariuszom na zgdanie
wezesniejszego wykupu.

(©) Obligatariusz zadajgcy wczesniejszego wykupu posiadanych Obligacji powinien doreczy¢
Emitentowi zadanie wczesniejszego wykupu osobiscie, listem poleconym lub poczty kurierska. W
zadaniu wczesniejszego wykupu Obligatariusz powinien wskaza¢ podstawe zadania wczes$niejszego
wykupu oraz zalgczyé $wiadectwo depozytowe oraz certyfikat rezydencji podatkowej, jesli platnos¢
na rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u Zrodta a Obligatariusz chee skorzysta¢ z obnizonej lub
zerowej stawki tego podatku. Doreczenie zadania wezesniejszego wykupu powoduje, ze Obligacje
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posiadane przez takiego Obligatariusza staja si¢ wymagalne w terminie pigciu Dni Roboczych od
dnia dorgczenia Emitentowi takiego zgdania (Dzien Wcze$niejszego Wykupu).

W przypadku wczesniejszego wykupu Obligacji Emitent zaptaci Obligatariuszowi kwote réwna
sumie:

@) wartosci nominalnej Obligacji; oraz

(i1) kwoty odsetek naliczonych od dnia rozpoczecia Okresu Odsetkowego (wiacznie) do Dnia
Wezesniejszego Wykupu (bez tego dnia).

USTAWOWE PRZESEANKI WYMAGALNOSCI OBLIGACJI

Jezeli Emitent jest w zwloce z wykonaniem w terminie, w calosci lub w cze$ci, zobowigzan
pienieznych wynikajacych z Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu
posiadanych obligacji. Obligatariusz moze zada¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opoznienia dtuzszego niz trzy dni.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne.

Jezeli Emitent nie ustanowil Hipoteki w terminie wskazanym w definicji Hipoteki w par. 1.1,
Obligacje podlegaja, na zadanie Obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi.

W przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podzialu lub przeksztalcenia formy
prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi, jezeli podmiot, ktory wstgpil w
obowiazki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do
ich emitowania.

WSKAZNIKI FINANSOWE
Wskaznik Zadtuzenie Finansowe Netto/EBITDA bedzie obliczany przez Emitenta:

@) wedtug stanu na dzien 30 czerwca kazdego roku na bazie danych zawartych w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres szesciu miesiecy rozpoczynajacy
sie 1 lipca i koficzacy si¢ w dniu 31 grudnia poprzedniego roku obrotowego oraz w
sprawozdaniach finansowych za okres szeSciu miesigcy rozpoczynajacy si¢ 1 stycznia
danego roku obrotowego i koniczacy si¢ w dniu 30 czerwca tego roku obrotowego; oraz

(i) wedtug stanu na dziefi 31 grudnia kazdego roku na bazie danych zawartych w zbadanych
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za okres 12 miesigcy rozpoczynajacy si¢ 1
stycznia danego roku obrotowego i konczacy si¢ w dniu 31 grudnia tego roku.

Wskaznik LTV bedzie obliczany przez Emitenta wedlug stanu na dziefi 30 czerwca i 31 grudnia
kazdego roku, na podstawie ostatniej dostepnej wyceny nieruchomosci bedacych przedmiotem
Hipoteki, przy czym data sporzadzenia wyceny nie moze przypada¢ wczesniej niz dwa lata przed
data sporzadzenia Poswiadczenia Zgodnosci.

Emitent udostepni Obligatariuszom informacje o wysokosci Wskaznikéow Finansowych poprzez
publikacje Poswiadczenia Zgodnosci w sposdb wskazany w paragrafie 16.1. Ponadto, w przypadku
Obligacji notowanych na ASO Po$wiadczenie Zgodnosci zostanie zamieszczone na stronie ASO.
Po$wiadczenie Zgodno$ci zostanie udostepnione w dniu publikacji odpowiednich zbadanych lub

przejrzanych sprawozdan finansowych.



15. FUNKCJE AGENTA

(a) Agent Kalkulacyjny w sprawach zwigzanych z Obligacjami, dziata wytacznie na zlecenie Emitenta i
nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie platnosci przez
Emitenta $wiadczen wynikajacych z Obligacji ani wykonywania zadnych innych zobowigzan
Emitenta wzgledem Obligatariuszy, ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec
Emitenta. Agent Kalkulacyjny nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

(b) Agent Kalkulacyjny nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje.

(©) Agent Kalkulacyjny, w ramach prowadzonej dziatalnosci, wspolpracuje z Emitentem w zakresie
réznych ushug i posiada informacje, ktore moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej
Emitenta oraz jego mozliwosci spelnienia $swiadczen wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest
uprawniony do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i
informacje, ktére maja by¢ przekazane Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i pelnieniem
funkcji Agenta Kalkulacyjnego. Wykonywanie przez Agenta Kalkulacyjnego okreslonych czynnosci
oraz pelnienie okreslonych funkcji w zwiazku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi
Kalkulacyjnemu oraz jego podmiotom zaleznym lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi
innych ustug, doradzania Emitentowi lub wspdtpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym
zakresie Iub formie.

16. ZAWIADOMIENIA
16.1 Zawiadomienia Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia beda umieszczane na stronie internetowej Emitenta www.orbis.pl lub
kazdej innej, ktora ja zastapi.

16.2 Zawiadomienia Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy kierowane do Emitenta powinny by¢ dokonywane
osobiscie, listem poleconym Iub poczta kurierska na adres Emitenta wskazany w Krajowym
Rejestrze Sadowym.

17. AGENT DOKUMENTACYJNY

Emitent bedzie przekazywat Agentowi Dokumentacyjnemu wydruki dokumentdéw, informacji i
komunikatéw opublikowanych na stronie internetowej Emitenta w wykonaniu Ustawy o
Obligacjach.

18. PRAWO WELASCIWE
(a) Obligacje sg emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
(b) W przypadku jakichkolwiek rozbieznosci pomiedzy niniejszymi Warunkami Emisji a

obowigzujagcymi w danym czasie regulacjami KDPW dotyczacymi spetniania $wiadczen z tytutu
Obligacji, wigzacy charakter beda mialy odpowiednie regulacje KDPW.
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ZALACZNIK 1

SUPLEMENT
(1)  Seria ORB B 290721
(2)  Wartos¢ nominalna jednej Obligacji 1.000 PLN
3) Maksymalna liczba Obligacji proponowanych 200.000
do nabycia
(4)  Maksymalna 1aczna wartos¢ nominalna 200.000.000 PLN
Obligacji proponowanych do nabycia
(5) Dzien Emisji 29 lipca 2016 .
(6) Dni Platnosci Odsetek 29 stycznia 2017 r., 29 lipca 2017 r.,
29 stycznia 2018 r., 29 lipca 2018 r.,
29 stycznia 2019 r., 29 lipca 2019 r.,
29 stycznia 2020 r., 29 lipca 2020 r.,
29 stycznia 2021 r., 29 lipca 2021 r.
) Marza 1,05% procent w skali roku
(8)  Banki Referencyjne Bank Polska Kasa Opicki S.A., Bank Handlowy w
Warszawie S.A., ING Bank Slaski S.A., Bank
Zachodni WBK S.A.
)] Premia 1,00% wartosci nominalnej Obligacji
(10) Dzien Wykupu 29 lipca 2021 1.
(11)  Agent Kalkulacyjny Bank Polska Kasa Opieki S.A.
(12) Administrator Hipoteki Bank Polska Kasa Opieki S.A.
(13) Agent Dokumentacyjny Bank Polska Kasa Opieki S.A.
Wiceprezes Z%;du CZLONEK ZARZADU
ORBIS S.A. ORBIS S.4_ (BIS'S, A
Podpis: . Ireneusz W@glowszi Podpis:

Imie i nazwisko:

Warszawa, dnia 21.07.2016

14

Imie i nazwisko:




(2)

(b)
(c)

(d
(©

®

€]

ZAYLACZNIK 2
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Obligatariusze moga podejmowac decyzje w ramach Zgromadzenia Obligatariuszy. Zgromadzenie
Obligatariuszy moze podjaé uchwate w sprawie zmiany wszystkich postanowien Warunkéw Emisji.
Ponadto, Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac¢ uchwaty w innych sprawach wskazanych
w Warunkach Emisji.

Kazdy Obligatariusz moze zazadaé zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zasady zwolywania i odbywania Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Ustawa o Obligacjach.
Zgromadzenie obligatariuszy moze odbywaé¢ si¢ w miejscowosci siedziby Emitenta lub w
Warszawie.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy sa podejmowane pisemnie, w gtosowaniu tajnym.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zapadaja wigkszoscia okreslong w Ustawie o Obligacjach, z
zastrzezeniem, ze uchwala w sprawie zmiany postanowien, ktdre nie sa postanowieniami
kwalifikowanymi warunkow emisji wymaga takiej samej wiekszosci jak uchwala w sprawie zmiany
postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji.

Ksiega protokotdéw Zgromadzeni Obligatariuszy jest dostgpna dla obligatariuszy w Dni Robocze w
siedzibie Emitenta.

Uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy wigza wszystkich Obligatariuszy, w tym Obligatariuszy,
ktorzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu Obligatariuszy, Obligatariuszy, ktérzy nie wzieli udzialu w
glosowaniu na Zgromadzeniu Obligatariuszy, Obligatariuszy, ktérzy wstrzymali si¢ od glosu,
Obligatariuszy, ktérzy glosowali przeciw oraz Obligatariuszy, ktérzy nabyli Obligacje po dniu
podjecia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy.
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ZALACZNIK 3
WZOR POSWIADCZENIA ZGODNOSCI
[na papierze firmowym Emitenta]
POSWIADCZENIE ZGODNOSCI
[MIEISCOWOSC], [DATA]
Szanowni Panstwo,

Orbis S.A.
Program emisji obligacji do kwoty 500.000.000 PLN

Dotyczy: Obligacje serii ®

Odwolujemy si¢ do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Poswiadczenie Zgodnosci. Wszelkie
terminy w niniejszym Poswiadczeniu Zgodnosci pisane wielka litera, a niezdefiniowane w nim odmiennie,
maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze na dzien ® wysokosé¢ Wskaznikéw Finansowych wynosi:

1. Wskaznik LTV: @;

2. Wskaznik Zadhizenie Finansowe Netto/EBITDA: @.

Wskazniki Finansowe zostaly obliczone na bazie danych zawartych w ® [ktérego kopia stanowi zatacznik
do niniejszego Po$wiadczenia Zgodnoscei]/[ktorego kopie stanowia zalaczniki do niniejszego Poswiadczenia

Zgodnosci].

[Wskazanie informacji, na ktérych oparto wyliczenie Wskaznikéw Finansowych, w tym miedzy innymi
wskazanie pozycji ze sprawozdan finansowych uwzglednionych do kalkulacji]

Potwierdzamy jednoczesnie, ze nie wystepuje Przypadek Naruszenia ani zdarzenie, o ktérym mowa w
paragrafie 13 Warunkéw Emisji.

Z powazaniem

W imieniu Orbis S.A.
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ZAYLACZNIK 4

KOPIA WYCENY PRZEDMIOTU HIPOTEKI
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