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OFERTA PUBLICZNA

Minister Skarbu Panstwa

dziafajgcy w imieniu Skarbu Panstwa Rzeczypospoiite] Polskiej

oferuje do Sprzedazy Publiczne;
10 000 000 akcji zwykiych na ckaziciela serii A
o wartosci nominalnegj 2,00 ziote kazda,
po minimalnej cenie sprzedazy 16,00 ziotych za jedng Akgje,
na warunkach { zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie,
ktory jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem
zawierajgcym informacie o Ofercie Publicznej Sprzedazy

ORBIS S.A. z siedzibg w Warszawie,
reprezentowany przez Zarzad oferuje do objgcia w Publicznej Subskrypcii
8 523 625 Akcji na okaziciela serii B
o warto$ci nomiralnej 2,00 ziote kazda, po cenie emisyjngj nie nizszgj
niz minimalna cena sprzedazy Akcji serii A.
Ostateczna cena emisyjna zostanie opublikowana
najpdiniej na dwa dni przed rozpoczeciem
Publicznej Subskrypciji Akcji serii B

oraz

oferuje do objgcia w Publiczne] Subskrypcji 226 375 akeji zwykiyeh
na okaziciela serii C o wartoéci nominalng) 2,00 zlote kazda
i po cenie emisyine| rownej cenie emisyine] Akcji seril B,
na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekaie,
ktory jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem
zawierajgcym informacje o Publicznej Subskrypeji.
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PROSPEKT EMISYJNY

przygotowany w zwigzku z wprowadzeniem do Obrotu Publicznego

37 500 000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 2,00 zlote kazda,
8523 626 akcji 2wyklych na okaziciela serii B o wartogci nominainej 2,00 zote kazda,
226 375 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartogci nominalnej 2,00 ziote kazda

¥ oraz

Oferta Publiczng Sprzedazy przez Ministra Skarbu Paristwa,
dziatajgcego w imieniu Skarbu Pafistwa Rzeczypospolitej Polskiej,
_ 10 000 000 akcji zwykiych na ckaziciela serii A,
o wartosci nominaing] 2,00 ziote kazda,
po minimalnej cenie sprzedazy 16,00 ztotych za jedng Akcje,
na warunkach okreslonych w Prospekcie,

Qraz

Publiczng Subkrypcia ogtoszong przez ORBIS S.A.
8 523 625 akcji zwyklych na okaziciela serii 8,
o wartodci nominalngj 2,00 zlote kazda,
po cenie emisyjnej nie nizszej niz minimalna cena sprzedazy Akcji serii A,
na warunkach okreslonych w Prospekcie;
cena emisyjna Akgji serii B ustalona przez Zarzad ORBIS S.A.
’ zostanie podana do pubiicznej wiademosci
co najmniej na dwa dni przed otwarciam Publicznej Subskrypciji Akcji serii B,

oraz

Publiczng Subskrypeijg 226 375 akeji zwykiych na okaziciela serii C,
' 0 wartosci nominalnej 2,00 ztote kazda,
i skierowanej do Wybranej Grupy Pracownikéw Spétki,
( po cenie emisyjnej rownej cenie emisyjne| Akcji serii B,
i na warunkach okreslonych w Prospekeie

OSWIADCZENIE KOMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
) Komisja Papieréw Wartosciowych ocenila, ze w przadstawionych dokumentach zostaly zamieszezone wszystkie informacie
i dane wymagane przepisami prawa.
Komisja Papieréw Wartosciowych nie ponosi odpowiedzialnescl z tytulu ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabywariem
papierow wartosciowych oferowanych w niniejszym Prospekeie emisy]nym.
Komisja podkresla, ze cdpowiedzialnosc za wybdr procedury sprzedasy spoczywa na Emitencie oraz Wprowadzajgovm,
1 za$ odpowiedzialnosc za jef przeprowadzenis na biurze maklerskim peinigcym funkcje Oferujacego.

Decyzia Nr RF-411-75/37-120/87 z dnia 24 wrzesnia 1997 roku Komisja Papierdw Wartodciowych dopuscita do publiczrego
obrotu papiery wartosciowe objete tym Prospektem emisyjnym.

Warszawa, 28 czerwca 1997 roku
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DEFINICJE | SKROTY

Akcje

Akcje serii A

Akcje serii B

Akcje serii C

Akcje Udostepniane
Bezpfatnie

Akcjonariusze
ATS
Biegly Rewident

Biuro Maklerskie

DEM

Emitent, Spotka
ECU

FRF

GBP

Giefda

Grupa Kapitatowa

HUF

IHC

Inwestorzy
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Akcje serii A, Akcje serii B oraz Akcje serii C Spotki ORBIS S.A. o wartosci nominalnej 2,00 ztote
kazda, wprowadzane do publicznego obrotu na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Prospekeie,

Akcje zwykfe na okaziciela Spolki ORBIS SA. pierwszej emisji, w liczbie 37 500 000, o wartodc
nominainej 2,00 zlote kazda, stanowigce 100% kapitatu akcyjnego Spétki | bedace w posiadaniu

Skarbu Paastwa Rzeczypospolitej Poiskiej reprezentowanego przez Ministra Skarbu Panstwa.
Akcie serii A oznaczone sg numerami od 1 do 37 500 000.

Akcje zwykte na okaziciela Spétki ORBIS S.A. drugiej emisji, w liczbie 8 523 625, o wartosci nomi-
nalnej 2,00 ziote kazda, oferowane w trybie Publicznej Subskeypcii, stanowigce podwyzszenie
kapitatu akcyjnego Spéiki, zgodnie z Uchwala Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 11 sierpnia 1997 roku, w catosci zmieniajgcg Uchwale Nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgrorhadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 1997 roku, oraz Uchwatg Nadzwyczaj-
nego Wainego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 4 wrzesnia 1997 roku Zmieniajaca Uchwate
podjety w dniu 11 sierpnia 1997 roku: Akcie serii B oznaczone 83 numerami od 1 do 8 523 625.

Akeje zwykie na okaziciela Spoiki ORBIS S.A. trzeciej emisji, w liczbie 2268 375, o wartosci nomi-
nalnej 2,00 zfote kazda, oferowane w trybie Publicznej Subskiypcii, stanowigce podwyzszenie
kapitatu akcyjnego Spétki, zgodnie z Uchwailg Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Ak-
cjonariuszy z dnia 11 sierpnia 1997 roku, w calosci zmieniajaca Uchwale Nr 6 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwea 1997 roku: Akcje serii C oznaczone sg
numerami od 1 do 226 375. Akcje serii C oferowana 58 Wybranej Grupie Pracownikow Spofki.

Do 15% Akcji serii A wprowadzanych do publicznego obrotu zarezerwowane w celu nieodpiatnego
udostepnienia pracownikom, ktdrzy byli zatrudnieni w Spdice w dniu 9 stycznia 1991 roku i nabyii
prawo do nabycia Akeji Spéiki zgodnie z Ustawg o Komercjalizacii.

Jedyny akcfonariusz Spétki — Skarb Panstwa, feprezentowany przez Ministra Skarbu Pafstwa.
Szyling austriacki - Srodek platniczy obowigzujacy na terytorium Austrii.

Spotka FINANS-SERVIS Zespdt Doradeow Finansowo-Ksiegowych Spdtkaz o.c.

Podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo makierskie okresione w przepisach Prawa o Publicznym
Obrocie.

Marka nfemiecka, srodek platniczy obowigzujacy na terytorium Republki Federalng; Niemiéo.
Spotka Akcyjna ORBIS, ORBIS S.A.

{European Currency Unit) - europejska jednostka walutowa.

Frank franguski, $rodek platniczy obowigzujacy na terytorium Frangii.

Funt brytyjski, srodek platniczy w Wielkiej Brytanii.

Gietda Papieréw Wartodciowych w Warszawie SA,

Grupa kapitatfowa w rozumieniu art. 55 ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci obejmujaca jednostke
dominujacy {ORBIS S.A) oraz jednostki od nigj zalezne i stewarzyszone, ktdrych sprawozdania
finansowe podlegaja konsolidacii.

Forint wegierski, srodek platniczy obowigzujacy na terytorium Wegier.

«InterContinental Hotels Corporation”, Spdtka prawa Stanu Delaware 7 siedzibg przy 1120 Avenue
of the Americans, Nowy Jork, Stan Nowy Jork, 10036 w Stanach Zjednaczonych Ameryki,

Osoby uprawnione do nabycia Akcji serii A, B, C.




ITL
KDPW S.A.

Kodeks cywilny, KC

Kodeks handlowy, KH

Komnisja, KPW
Miniprospekt

NBP

Oferujacy

Ogodlne Zezwolenie
Dewizowe

ORBIS TRAVEL -

Podmioct Dominujacy

POK

Pracownicy
Uprawnieni
Prawo Dewizowe

Prawo o Publicznym
Obrocie

Prospekt

Publiczna Oferta
Sprzedazy

Publiczna Subskrypcja

Rada Nadzorcza

Regulamin nabywania
Akcji serii C

Lir wioski, srodek ptatnidzy obowiazujacy na terytorium Wioch.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartodciowych Spotka Akeyjna.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku — Kodeks cywilny {Dz.U. Nr 16, poz. 93 z pén. zm.), ozna-

czony réwniez skrétem KC.

Rozporzgdzenie Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 roku (DZ.EJ. Nr 57,
poz. 502 z pdin. zm.), oznaczony réwniez skrétermn KH.

Komisja Papieréw Wartosciowych.
Skrécona wersja Prospekiu Spotki ORBIS S.A.

Narodowy Bank Polski.
Centrum Operaciji Kapitatowych Banku Handlowego w Warszawie SA.

Zarzadzenie Ministra Finansdw z dnia 18 stycznia 1996 roku w sprawie ogdlnych zezwoleri dewi-

zowych (Monitor Polski Nr 6, poz. 73, Nr 21, poz. 244, Nr 27, poz. 290 i Monitor Polski z 1997 roku
Nr 2, poz. 11).

Polskie Biuro Podrozy Orbis Sp. z 0.0.

Podmiot bedacy w stosunku do Spétki w sytuacji opisanej w art. 2 pkt 9 Ustawy z dnia 22 marca
1991 roku — Prawo 0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi i-funduszach powierniczych

(tekst jednolity: Dz.U. z 1994 roku, Nr 58, poz. 238 z péin. zm.}). Podmiotem Dominujgecym jest
Skarb Par’\stwa.

Punkt Obstugi Klientdw Biura Maklerskiego przyjmujacy zamdwienia na Akcje setii A | zapisy na
Akcje serii B i Akcje serii C.

Osoby, ktore zgodnie z Ustawg o Komercjalizacji majg prawo do niecdptatnego nabycia do 15%
Akcji serii A Spotki ORBIS S.A.

Ustawa z dnia 2 grudnia 1994 roku - Prawo Dewizowe (Dz.U. Nr 136, poz. 703, Dz.U. 2 1995 r.
Nr 132, poz. 641 Dz.U. z 1996 r. Nr 106, poz. 496).

Ustawa z dnia 22 marca 1991 roku — Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi i fun-
duszach powierniczych (tekst jednolity: Dz.U. z 1994 roku, Nr 58, poz. 239, zmiany: Dz.U. z 1994
Nr 7. poz. 313; Dz.lJ. z 1894 roku Nr 121, poz. 531; Dz.U. z 1996 roku Nr 45, poz. 189; Dz.U.
7 1996 roku Nr 75, poz. 357; Dz.U. z 1996 Nr 108, poz. 496; Dz.U. z 1897 roku Nr 3C, noz. 1641

Jedyny prawnie wigzacy dokument.zawierajacy informacje o Emitencie i papierach wartosciowych
wprowadzanych do publicznego cbrotu, w tym réwniez informacje ¢ Ofercie Publicznej, sporzadzo-
ny zgodnie z wymegami ckreslonymi w Rozperzadzeniu Rady Ministrdw z dnia 11 paZzdziernika
1994 roku w sprawie szczegotowych warunkdw, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny
i memorandum informacyjne {Dz.U. Nr 128, poz. 831, zmiana: Dz.l. z 1996 roku Nr 126, poz. 591).

Oferta sprzedazy przez Skarb Panstwa 10 000 000 Akgji serii A zwykiych na ckaziciela o wartoso
nominalnej 2,00 zlote | minimalnej cenie sprzedazy 16,00 zlotych kazda.

Ofarta objecia 8 523 625 Akeji serii B i 226 375 Akcji serii C, zgodnie z zasadami i na warunkach
okredlonych w Prospekcie.

Rada Nadzorcza Spétki ORBIS S.A., o ile z trescei Prospekiu nie wynika inacze).

Uchwalony przez Zarzad Spoéiki zgodnie z § B Uchwaly Nr 4 podjote] orzez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Akcicnariuszy w dniu 11 sierpnia 1997 roku, ktéra w catoscl zmieniaia Uchwale
Nr 6 Nadzwyczainege Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dmia 27 czerwea 1997 roku, regu-

lamin okreslajacy zasady i dodatkowe kryteria oferowania Akcji serii C Wybranej Grupie Pracow-
nikdw Spoiki.
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SEK
Skarb Paiistwa
Spotka

Spdtka ZaleZna

Spatka Stowarzyszona

stary zloty, st. zf, PLZ

Statut
Umowa ASQ

usD

Ustawa

o Komercjalizacfi__
Ustawa o Podatku
Doachodowym

od Oséb Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym
od Oséb Prawnych

Ustawa
Prywatyzacyjna

Ustawa
0 Rachunkowosci

tUstawa o Spaétkach
z Udziatem
Zagranicznym
Woprowadzajacy

Wyhbrana Grupa
Pracownikdw Spotki

Zarzad

zloty, 21, PLN

Korona szwedzka, srodek platniczy obowigzujacy na terytorium Szwecii.
Skarb Paiistwa Rzeczypospolitej Polskiej.

ORBIS Spotka Akcyjna.

Spotka, dia ktorej ORBIS S.A. jest jednostka dominujgca w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci
i posiada w szczegdlnosci wiekszose catkowitej liczby glosdw w organach tej spotki. :

Spétka, dla ktorej ORBIS S.A. jest jednostkg dominujacg w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci
i posiada w szczegolnosci nie mniej niz 20% gloséw i nie wiecej niz 50% gtosdéw na zgromadze-
niu wspoinikdw lub walnyr zgromadzeniu akejonariuszy.

Prawny $rodek platniczy w Rzeczypospolitei Polskiej do dnia 31 grudnia 1996 roku wigcznie, ro-

zumiany jako banknoty i monety bedace w obiegu przed dniem 1 stycznia 1895 roku. 1 PLZ jest
réwny 1/10 000 PLN.

Statut ORBIS Spoiki Akcyjne].
Umowa dotyczaca prowadzenia autoryzowane] stacji obstugi.

Dolar amerykanski, srodek ptatniczy obowigzujgcy na terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki
Pdtnocne.

Ustawa z dnia 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacii i prywatyzac]i przedsiebiorstw panstwo-
wych {Dz.U. Nr 118, poz. 561 z pdzn. zmianami).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych {tekst jednolity:
Dz.U. z 1291 roku, Nr 90, poz. 416 z poin. zmianami).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdéb prawnych (tekst jednolity:
Dz.U. z 1993 roku, Nr 106, poz. 482 z podzn. zmianami}.

Ustawa z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw panstwowych (Dz.U. Nr 51,
poz. 298, z pdzn. zmianami).

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1924 rcku o rachunkowosci {Dz.U. Nr 121, poz. 531, zmiany:
Dz.U. z 1997 roku Nr 32, poz. 183 i Dz.U. z 1997 roku Nr 43, poz. 272).

Ustawa 7 dnia 14 czerwca 1991 1 o spofkach z udzialem zagranicznym (Dz.U. Nr 80, poz. 263,
Dz.U. 21991 r. Nr 80, poz. 350, Dz.U. 2 1991 1. Nr 111, poz. 480, Dz.U. z 1993 1. Nr 134, poz. 646
i Dz.U. 2 1996 r. Nr 45, poz. 199).

Minister Skarbu Panstwa reprezentujacy Skarb Pastwa Rzeczypospolite] Polskie, bedacy wiasci-
cielem Akgji serii A wprowadzanych do publicznego obrotu.

Osoby, ktdrych stosunek pracy z ORBIS S.A. zostal zawigzany po dniu 9 siycznia 1991 roku i ktére
nie sa uprawnione do nieodplatnege nabycia Akcji serit A Spétki, nalezacych do Skarbu Pafistwa
na podstawie art. 36 w zwigzku z art. 2 pkt 5 Ustawy o Komergjalizacji oraz spefniaiace warunki
okreglone w Regulaminie nabywania Akcji serii C.

Zarzad Spotki ORBIS S.A.

Prawny srodek platniczy w Rzeczypospolite] Polskie] wprowadzony do obiegu pienigznego od dnia
1 stycznia 1996 roku na podstawie ustawy z dnia 7 lipca 1994 roku o denominagji ziotego (Dz. U
Nr 84, poz. 385, zmiana: Dz.U. z 1995 roku Nr 16, poz. 72}, majgcy wartosé 10 000 starych ziotych.




ROZDZIAL

WSTEP

1. NAZWA | SIEDZIBA EMITENTA

Firma Spofki: ORBIS Spétka Akcyjna ’
Skrét firmy: ORBISSA.
Siedziba: 00-028 Warszawa, ulica Bracka 16
' Telefon: 826-02-71 do 79, 827-72-61 do 69
Fax: 827-33-01

2. NAZWA | SIEDZIBA PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC EMITENTA
Podmictem Dosminujgeym wabec Emitenta W rozumieniu art.
stwa, ktdry posiada 100% Akcji. Skarb Panstwa jest reprezent
szawie {kod pocztowy: 00-522), ul. Krucza 36/MWspdlna 6.

2 pkt 8 Ustawy Prawo o Publiczriym Obrocie fest Skarb Pan-
owany przez Ministra Skarbu Pafstwa urzedujacego w War-

3. NAZWA | SIEDZIBA PODMIOTU WPROWADZAJACEGO AKCJE SERIl A DO OBROTU
PUBLICZNEGO

Skarb Panstwa reprezeriowany przez Ministra Skarbu Panstwa, 00-522 Warszawa, ul. Krucza 36MVspdina 8.

4. NAZWA | SIEDZIBA PODMIOTU OFERUJACEGO AKCJE SERIl A, B, C
W PUBLICZNYM OBROCIE

Podmiotem oferujgcym Akcje ORBIS S.A. w publiczrtym obrocie jest:

Centrum Operacji Kapitatowych
Banku Handlowego w Warszawie SA

ul. Nowy Swiat 6/12

0C-400 Warszawa.
Na dzien sporzadzenia Prospeklu Skark Panstwa —~ Whprowadzajacy - byt wiascicielem 26 650 00C akcji Bartku Handlowe-
go w Warszawie SA. Poza tym pomiedzy Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowego w Warszawie SA,
a Emitentem, Wprowadzajzcym i Podmiotern Dominujgeym istniejg powigzania, wynikajace z nastepujgcych umow:
Powigzania z Emitentem:

® Bank Handlowy w Warszawie SA prowadzi rachunek biezacy dla ORBIS S.A. oraz oddziatdw Spotki na padstawie poro-
Zumienia pomiedzy Spotkg a Bankiem Hendlowym w Warszawie SA,

& Umowa gwarancji udzielona Spotee przez Bank Handlowy w Warszawie SA opisana w Rozdziale V pkt. 16.2.

o Umowa zawarta w dniu 5 listopada 1996 roku pomiedzy Spélkg a Centrum O
w Warszawie SA o $wiadczenie usfug maklerskich.

¢ Umowa zawarta w dniu 6 czerwea 1997 roku
w Warszawia SA na wykonanie czynnosci zwigz

peracji Kapitalowych Banku Handlowego

pomigdzy Spdikg a Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowego

anych z wprowadzeniem do publicznego obrotu Akcji serii B i C.

® Umowa zawarta w dniu 26 wrzesnia 1997 reku pomiedzy Spotkg a Centrum Operac
w Warszawie SA na petnienie funkcjl sponsora emisji Akcji serii A, B, i C.

e Umowa zawarta w dniu 30 wrzesnia 1997 roku pomi

W Warszawie SA na petnienie funkeji specjalisty di
w Warszawie,

fi Kapitafowych Banku Handlowego

edzy Spétkag a Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowego
a Akcli Spétki serii A, B i C na Gleldzie Pepierow Wartosciowych

Powigzania z Wprewadzajgeym 1 Podmiotem Cominujac

ym wobec Emitenta | podmiotami zaleznymi od Podmiotu Domi-
nujgcego:

¢ Na dzien sporzadzenia Prospektu Emisyjnego Wprowadza
akciji Banku Handlowego w Warszawie SA.

» Umowa z dnia 30 wrzesnia 1996 roku ze Skarbem Padstwa, reprezentowanym przez Ministra Przekszialoed Wiasnoscio-

wych, dotyczaca doradztwa w zwiazku z prywatyzacjg Polar S.A. araz wykonania czynnoscl zwigzanych z wprowadze-
niem akeii nalezacych do Skarbu Panstwa do publicznego obroty.

e Umnowa zawarta w dniu 15 pazdziernika 1996 roku ze Skarbem Pafstwa, reprezentowanym przez Ministra Przeksztalcen
Wiasnosciowych, dotyczaca doradztwa w 2wiazku z prywatyzacjg ORBIS S.A.

jacy — Minister Skarbu Panstwa — byt wiascicielem 26 650 000
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o Umowa zawarta w dniu 11 grudnia 1996 roku ze Skarbem Panstwa reprezentowanym przez Ministra Przemystu i Handlu,
dotyczaca doradztwa w zwigzku z prywatyzacjg Gomoslaskich Zakladow Elekiroenergetycznych S.A. oraz wykonywania
czynnosci zwigzanych z wprowadzeniem akciji nalezacych do Skarbu Panstwa do publicznego obrotu.

® Umowa o $wiadczenie uslug maklerskich zawarta w dniu 18 maja 1995 roku ze Skarbem Parstwa, reprezentowanym
przez Ministra Przeksztalcen Wiasnosciowych.

e Umowa z dnia 11 stycznia 1995 roku pomigdzy Skarbem Panstwa a Centrum Operacji Kapitalowych Banku Hagd!owego
w Warszawie SA. Przedmiotem umowy jest przeprowadzenie publicznej sprzedazy akcji KZF Polfa S.A., w Tym przepro-
wadzenie preferencyingj sprzedazy osobom uprawnionym do nabycia akcji spotki na zasadach preferencyjnych.

o Umowa o $wiadczenie uslug maklerskich zawarta w dniu 20 pazdziernika 1994 roku ze Skarbem Panstwa, reprezento-
wanym przez Ministra Finansow.

» Umnowa z dnia 26 czerwea 1997 roku dotyczgca wykonania czynnosci zwiazanych z wprowadzeniem akcji Spotki ORBIS S.A.
nalezacych do Skarbu Panstwa do publicznego obrotu.

5. RODZAJ | ILOSC PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WPROWADZANYCH DO OBROTU
PUBLICZNEGO

Przedmiotern wprowadzenia do publicznego obrotu sa wszystkie cbecnie istniejace Akcje Spotki, 1. 37 500 000 Akcii
serii A o wartosci nominalnej 2,00 zlote kazda, bedace akcjami awyktymi na okaziciela, oraz Akcje Spofid nowej emisii,
1. 8 523 625 akcji zwyklych na okaziciela serii B, o wartosci nominainej 2,00 zlote kazda, oraz 226 375 akcii zwyklych na
okaziciela seri C o warto$ci nominatnej 2,00 ztote kazda.

Strukiura Akgji wprowadzanych do publicznego obrotu:
- 37 500 000 Akcji serii A,

- 85623626 Akcli_ﬁerii B,

— 226,375 Akcji serii C.

Nie wystepuja ograniczenia zoywalnosc akcji wprowadzanych do publicznego obrotu.

6. RODZAJ 1 ILOSC AKCJI OFEROWANYCH W PUBLICZNYM OBROCIE

Akcjami oferowanymi w publicznym obrocie beda:
— 10 000 000 Akcji serii A po minimalaej cenie sprzedazy 16 ztotych za jedna Akcjg,
— 8 523 625 Akcji serii B po cenie emisyjnej nie nizszej niz minimalna cena sprzedazy Akcji serii A,

_ 726 375 Akcji serii C po cenie emisyjne]j rownej cenie emisyinej ustalonej dla Akcji serii B.

7. DATA | MIEJSCE SPORZADZENIA ORAZ OKRES WAZNOSCI PROSPEKTU

e Prospekt iest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje na temat Oferty Sprzedazy Akcli
serii A i Publiczne) Subskrypeji Akcji serii B i C, Prospekt nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnege.

» Prospekt zostal sporzgdzony w dniu 28 czenwoa 1997 roku w Warszawie na podstawie sprawozdan finansowych Emi-
terta zamieszezonych w Rozdziale VIl Prospekti, obejmujgcych lata 1994-1996 | skonsolidowanych sprawozdan finanso-
wych za lata: 19951 1998, a takze informacii uzyskanych od Zarzadu Spoiki.

» Prospekt zostat zaktualizowany o istotne informacje zawarte w uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjo-
natiuszy Spétki odbytego w dniu 4 wrzesnia 1997 roku.

¢ Zgodnie z decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych Prospekt jest wazny do dnia zakonczenia Publiczne| Subskrypcji,
lecz nie pozniej niz do dnia 24 stycznia 1998 roku.




8. O0SOBY SPORZADZAJACE PROSPEKT

Prospekt zostat sporzgdzony przez:

8.1. Central Europe Trust — Polska Spétka z o.0.
z siedzibg w WarsZawie, przy ut. Parkingowej 1.

Pomigdzy Central Europe Trust - Polska Spotka z 0.0. a Emitentem, Woprowadzaj

acym i Podmiotem Dominujacymt nie ist-
niejq zadne powiazania, Poza wynikajacymi z nastepujacych umow:

¢ Umowa zawarta w dniu 15 paZzdziernika 1996 roku ze Skarbem Paristwa, reprezentowanym przez Ministra Przeksztatcen
Wiasnosciowych, dotyczgca doradztwa w Zwigzkis z prywatyzacja Spoiki.

» Umowa zawarta w dniu 8 czerwca 199

7 1. ze Spotka, dotyczaca wykonania czynnosci zwigzanych z wprowadzeniemn do
publicznego cbrotu Akcji serii Bi C.

8.2. Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowego w Warszawie SA
Zsiedziby w Warszawie, przy ul. Nowy Swiat 6/12.

Na dziet sporzadzenia Prospektu Skarb Paristwa — Wprowadzajacy ~ byt whascicielem 26 650 000 akcji Banku Handiowego
w Warszawie SA. Poza tym pomiedzy Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowego w Warszawie SA, a Emitentem,
Wprowadzajgeym i Podmiotem Bominujgcym istniefg powiazania, wynikajgeoe z nastepujgcych umaow:

Powigzania z Emitentern:

® Bank Handlowy w Warszawie SA prowadzi rachunek biezacy dla ORBIS S.A. oraz oddz

iatow Spatki na podstawie poro-
zumienia pomigdzy Spolky a Barkiem Handlowym w Warszawie SA.

¢ Umowa gwarancji udzielona Spétce przez Bank Handiowy w Warszawie SA opisana w Rozdziale V pkt 16.2.

. Umow_a zawarta Wdniu 5 listopada 1998 roku pomiedzy Spotkg a Centrum O

peracji Kapitatowych Banky Handlowego
w Warszawie SA o Swiadczenie ustug maklerskich.

& Umowa zawarta w dniu 26 wizesnia 1997 roky pomigdzy Spdtka a Centrum O
w Warszawie SA na petnienie furkeji sponsora emisji Akcji serii A, B, i C.

® Umowa zawarta w dnju 20 wrzesnia 1987 roku pomiedzy Spétkg a Centrum Operac

w Warszawie SA na pelnienie funkcji specjalisty dla Akcji Spélki serii A, BiCna
w Warszawie,

fi Kapitatowych Banky Handlowago
Gieldzie Papierow Wartosciowych

Powigzania z Wprowadzajacym | Podmiotem Dominujgeym wobec Emitenta:

e Na dzien sporzadzenia Prospekiu emisyjnego Wprowadzajacy - Minister Skarbu Paristwa byl wiascicielem 26 850 0oo
akcji Banku Handlowego w Warszawie SA,

o Umowa z dnia 30 wrzednia 1996 roku ze Skarbem Pafistwa, reprezentowanym przer Ministra Przeksztalcen Wiasnoscio-

wych, dotyczaea doradziwa w Zwigzku z Prywatyzacjg POLAR S.A oraz wykenania crynnose awigzanych z worowadze-
niem akeji nale?acych do Skarbu Fafnstwa do publicznego obroty.

® Umowa zawarta w dniy 15 pazdziernika 1996 roky ze Skarbem Panstwa, reprezentowanym przez Ministra Przeksztalcen
Wiasnosciowych, dotyczaea doradztwa w Zwigzky z Prywatyzacjg CRBIS S.A.

e Umowa zawaria w dniy 11 grudnia 1996 roku ze Skarbem Panstwa reprezentows
dotyczaca doradziwa w Zwigzku 7 prywatyzacig Gornosigskich Zaktadéw £l
Czynnosci zwigzanych z wprewadzeniem akgeji naiezacych do Skarby

nym przez Ministra Przemystu i Handlu,
ektroenergetycznych S.A. oraz wykonywania
Fanstwa do publicznego obrotu.

e Umowa ¢ $wiadezenie usfug maklerskich zawarta w dniu 18 maj

@ 1395 roku ze Skarbem Paristwa, reprezentowanym
przez Ministra Przeksztalcan Wiasnosciowych.

e Umowa z dnia 11 stycznia 1995 roku pormiedzy Skarbem Panstwa a Centrum Operagji Ka
w Warszawie SA. Przedmiotem umowy jest przeprowadzenie publiczne| sprzedazy ake
wadrzenie preferencyjne; sprzedazy osobom uprawnicnym do nabycia akeji spd

pitatowych Banky Handlowago
ji KZF Porfa S.A., w tym przepro-
tki na zasadach preferencyinych.

¢ Umowa o $wiadczenie uslug maklerskich zawarta w dniu 20 pazdziernika 1994 rcku ze Skarbe

m Parstwa, reprezento-
wanym przez Mirnistra Finansaw,

& Umowa z dnia 26 Czerwea 1997 roky dotyczaca wykonania Czynnosci zwi

gzanych z wprowadzeniem akejf Spatki CRBIS S.A.
nalezacych do Skarbu Pafistwa do publicznego obroty.
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8.3. Kancelaria Prawnicza M. Lukowicz i Partnerzy
z siedziba w Warszawie, przy ul. Mazowieckiej 13.

Pomiedzy Kancelarg Prawniczg M. bukowicz i Partnerzy a Emitentern, Wprowadzajgcym i Podmiotem Dominujgeym nie

istniejg zadne powigzania, poza wynikajgcymi z nastepujgcych umow:

o Umowa zawarta w dniu 15 pazdziernika 1996 roku ze Skarbern Panstwa, reprezentowanym przez Ministra Przeksztalcen
Wiasnosciowych, dotyczaca doradztwa w zwigzku z prywatyzacja Spaotki. 3

s

e Umowa zawarta w dniu 6 czerweca 1997 roku ze Spélka, dotyczaca wykonania czynnoéci zwigzanych z wprowadzemem
do publicznego obrotu Akcji serii B i C.

8.4. FINANS-SERVIS Zespoét Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spotka z o.0.

z siedziba w Warszawis, przy ul. Swigtokrzyskiej 20.

Pomiedzy FINANS-SERVIS Zespd! Doradcdw Finansowo-Ksiegowych Spdtka z 0.0, a Emitentem, Wprowadzalacym i Pod-
mictemn Dominujacym nie istniejg zadne powiazania.

8.5. Spotka ORBIS S.A.

z siedzibag w Warszawie, przy ul. Brackiej 16.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Skarb Panstwa — Wprowadzajacy — byt wiascicielem 100% akcji Spdtki ORBIS S.A. z sie-

dzibg w Warszawie. Poza tym pomiedzy Spoétkg ORBIS S.A. a Wprowadzajacym i Podmiotern Dominujacym nie istnieja
zadne powiazania.

9. MIEJSCE PUBLICZNEGO UDOSTEPNIENIA PROSPEKTU

Frospekt zostanie Tdostepniony publicznie na 14 dni przed otwarciem Publiczne] Sprzedazy Akcji serii A, tj. od dnia
21 pazdziernika 1997 roku, w siedzibie Spotki oraz we wszystkich punktach obstugi kiienta biur maklerskich przyjmujacych

zapisy na Akcje serii A, B i C. Bedzie réwniez dostepny w Centrum Informacyinym Komisji Papierdw Wartosciowych
w Warszawie oraz na Gieldzie.

Ponadto w siedzibie Spdtki udestepnione sg w tym ckresie do wglgdu zbadane przez Rewidenta sprawozdania finansowe
za okresy konczace sie 31 grudnia 1994 roku, 31 grudnia 1995 roku, 31 grudnia 1996 roku.

10. MIEJSCE UDOSTEPNIENIA SKROCONEJ WERSJI PROSPEKTU
Skrocona wersja Prospektu zostanie opublikowana w dziennikach:
e .Gazeta Gistdy Parkiet”

e Rzeczpospolita”

11. TRYB INFORMOWANIA O ZMIANACH DANYCH W PROSPEKCIE

W okresie waznosct Prospektu wszelkie zmiany danych zawartych w Prospekcie beoa rigzwlocznie przekazywane przez
Spatke | Wprowadzajgcego do Komisji.

W razie gdyby zmiana danych zawartych w Prospekcie mogla w znaczacy sposob wplyngé na cene lub warto$é Akcii,
Emitent oraz Wprowadzajacy przekaze je niezwlocznie do Polskiej Agenciji Prasowej oraz opublikuje je w dzienniku Rzecz-

pospolita” i ,Gazecie Gieldy Parkiet”, w terminie 7 dni od zaistnienia zmiany lub powziecia przez Emitenta lub Wprowadza-
jacego informaciji o zmianie.

%



12. 0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

12.1. Osoby dziatajgce w imieniu Emitenta - cztonkowie Zarzadu ORBIS S.A.

Pefng odpowiedzialnosé za dane zawarte w tresci niniejszego prospektu ponosi Emitent. W imieniu Ermitenta odpowie-
dzialnos¢ ponosza wszyscy czlonkowie Zarzadu Spotki, tj. nastepuiace osoby:

Maciej Olaf Grelowski Prezes Zarzadu ¥
Krzysziof Andrzej Gerula Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Boboia Szutdrzyfiski Wiceprezes Zarzadu

Ireneusz Andrzej Weglowski Wiceprezes Zarzadu

Lidia Mietészko Cztonek Zarzadu

12.2. Osoby dziatajace w imieniu Wprowadzajacego

Minister Skarbu Pafstwa Miroslaw Pietrewicz, reprezentujacy Skarb Panstwa — urzedujacy w Ministerstwie Skarhu Pan-
stwa w Warszawie przy ul. Krucza 36MVspdlna 6.

12.3. Osoby dziatajace w imieniu Podmioty Dominujacego

Podmiotern Dominujgcym wobee Emitenta jest Skarb Panstwa bedacy jednoczesnie Wprowadzajacym.

12.4. Osoby dziatajace w imieniu podmiotu sporzadzajacego:

12.4.1. Central Europe Trust - Polska Spotka z o.0.
"7 siedzibg w Warszawie, przy ul. Parkingowe;j 1.
Osoby driafajace w imieniu Central Europe Trust - Polska Sp. z 0.0.:
@ Antoni Rakowski — Prezes Zarzadu
¢ Ewa Supruniuk - Czionek Zarzadu

Odpowiedzialnosc oséb dziatajacych w imieniu Central Europe Trust - Polska Sp. z 0.0, ograniczana jest-do informacji uje-
tych w nastepujacych czesciach Prospektu: Rozdziat | pkt. 8.1, 12.4.1,

13.3.1, Rozdziat V pkt. 1-7, 11-13, 14.2, 15, 19 oraz
Rozdziaf VI pkt. 2, 6, 6, 7.2, 7.3, 7.5, 7.6. Informacije zawarte w powyiszych punktach, dotyczace Spotki i Grupy Kapitato-

wej, zostaly zaprezentowane w oparciu o informacje uzyskane od Zarzadu Spotki ORBIS S.A. i jej pracownikow.

12.4.2. Centrum Operacii Kapitarowycl'g Banku Handlowego w Warszawie SA
z siedzibg w Warszawie, przy ui. Nowy Swiat 6/12.

Osoby dziatajace w imieniu Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowego w Warszawie SA:
e Katarzyna Wasilewvska — Prokurent
® Cwa Gregorezyk - Pelnomocnik

Odpowiedzialno$é osob dziatajgeych w imieniv Centrum Operacji Kapitaiowych Banky Handlowego w Warszawie SA

ograniczona jest do informacji ujetych w nastepujgeych cresciach Prospekiu: Rozdzial [ pkt. 4, 8.2, 1242, 12.6, 13.3.2,
13.5, Rozdzial I, Rozdziat Vi pkt. 1.4, 7.1 7.4 oraz Zatgczniki 5,6, 7, 8,9, 11,

12.4.3. Kancelaria Prawnicza M. tukowicz i Partnerzy
z siedzibg v Warszawie, przy ul. Mazowieckigj 13,

Osoby dziatajace w imieniu Kaneelarij:
* Macig] tukowicz — Wiasciciel
Odpowiedzialrose osoby dziaiajgcej w imieniu Kancelarii Prawnicze] M. tukowicz i Fartnerzy ograniczona jest do informa-

¢li ujetych w nastepujacych czedciach Prospekiu: Rozdziat | pkt. 1,2,3,5,6,.7,8.3.9.10, 11, 12.2,12.3, 12.4.3, 13.3.3,
Rozdziat [II, Rozdzial IV Rozdziat V pkt. 8-10, 14.1, 16-18, Rozdziat Vi pkt. 3 oraz Zalaczniki Nr 1, 2, 3,
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12.4.4. FINANS-SERVIS Zespot Doradcéw Finansowo-Ksiggowych Spétka z o.0.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 20.

Osoby dziafajace w imieniu FINANS-SERVIS:
e Janina Glntze!l — Preves Zarzadu

» Wiadystawa Michalczewska — Wiceprezes Zarzadu ':
Odpowiedzialnos¢ oséb dziatajacych w imieniu FINANS-SERVIS ograniczona jest do informacii ujgtych w nastepujacych
cze$ciach Prospektu: Rozdziat | - pkt. 8.4, 12.4.4, 125, 13.3.4, 13.4. Odpowiedzialnosé oséb dziatajgcych w imieniu
Finans—Servis dotyczy réwniez dostosowania do wymogow Prospektu zbadanych sprawozdari finansowych Spotki za lata
obrotowe 1994, 1995, 1996 oraz zbadanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitalowe] za lata

obrotowe 1995 i 1996, a takze wyrazenia opinti na potrzeby Prospektu o zamieszczonych w Rozdziale VIl sprawozdaniach
finansowych Spotki | Grupy Kapitatowe;.

12.4.5. Spétka ORBIS S.A.

z siedzibg w Warszawie, przy ul. Brackiej 16.

Osoby odpowiedzialne w imieniu Spatki ORBIS SA.:

Maciej Olaf Grelowski Prezes Zarzadu
Krzysztof Andrzej Gerula Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Bobola Szutdrzysiski Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Andrze] Wegtowski Wiceprezes Zarzadu
Lidia Mieleszko Cztonek Zarzadu

ORBIS S.A. sporZadzi: Rozdziat | pkt. 8.5, 12.4.5, 13.1, 13.3.5, Rozdziat VIl oraz Zalaczniki nr 4§ 10 niniejszego Prospektu.
ORBIS £.A, sporzadzil rowniez jednostkowe sprawozdania finansowe Spofki za iata obrotowe 1994, 1995, 1996 oraz

skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej za lata 1995 i 1996, ktére zostaly dostosowane do wymogdw
Prospektu przez FINANS-SERVIS Zespot Doradcow Finansowo-Ksiggowych Spétka z 0.0. '

12.5. Osoby dokonujace badania sprawozdan finansowych Emitenta
i Grupy Kapitatowej Emitenta

¢ Krystyna Stepien, nr ew. 8300/2307: ul. Grzeszczyka 4/52, 02-122 Warszawa

e Hzlina Wysocka, nr ew. 4494/4092: ul. Wolinska 6/3, 03-699 Warszawa

dziatajace na rzecz FINANS-SERVIS Zespdl Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka 7 0.0, 2 siedzibg w Warszawie przy

ul. Swietokrzyskiej 20 - podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnicnych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 205,

Osoby dziatzjace w imieniu FINANS-SERVIS Zespdt Doradcdw Finansowo-Ksiegowych Spolka z 0.0, w zekresia odpowie-
dzieinosci za 2oinve o prawidiowosci | rzetelnosal sprawozdan finanscwych ORBIS &
dar finansowych Grupy Kapitatowe) ORBIS S.A,, zamieszezonych w Bozdziale Vil

e Janina Guntzei - Prezes Zarzadu

-A. oraz skensolidowanych sprawoz-

» Wiadystawa Michalczewska — Wiceprezes Zarzadu

Pomigdzy osobami dokonujacymi badania sprawozdan finansowych Emitenta oraz dzialaj
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych a ORBIS S.A | W
Z wyjgtkiem umow o badania sprawozdan finansowych.

acymi w imieniu podmiotu
prowadzajgcym nie wystepujg zadne powigzania,

12.5.1. Osoby dokonujace badania sprawozdan finansowych Podmiotu Dominujacego

Wymaog badania sprawozdan finansowych Podmiotu Domirivjigcego wobec ORBIS S.A. nie ma zastosowania,

12.6. Osoby dziatajace w imieniu Oferujacego

Osoby dziatajgce w imieniu Oferujacego — Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowego w Warszawie SA:

» Katarzyna Wasilewska — Prokurent

@ Fwa Gregorczyk - Pelnomocnik

Fomigdzy osobami dziatajgcymi w imiemu Centrum Operacji Kapitalowych Banku Handlowego w Warszawie SA,

a Emitentem, Wprowadzajacym i Podmiotem Dominujgcym nie ma zadnych powiazah prawnych, crganizacyjnych
Hinansowych z wyjatkiem wynikajacych z uezestnictwa w reafizacji umdw opisanych w Rozdziale | pkt. 8.2 Prospektu.
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13. OSWIADCZENIA OSOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE ZAWARTE
W PROSPEKCIE

13.1. Os$wiadczenie os6b dziatajacych w imieniu Emitenta

Zarzad Spétki w imieniu Emitenta o$wiadcza, ze przyjmuje odpowiedzialnos¢ za informacje zawarte w Prospekcie,
i potwierdza, Ze zgodnie z jego najlepsza wiedza i przekonaniem informacje te sa prawdziwe i rzetelne oraz nie meiiaja
zadnych faktdéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, oraz ze oprécz
informaciji zawartych w Prospekcie nie istniejg Zzadne roszczenia ani zobowigzania dotyczace Emitenta, kiére moglyby
wywrzec znaczacy wplyw na jego sytuacje prawna, majatkows i finansowa oraz osiggane przez Spotke wyniki finansowe.
Maciej Olaf Grelowski

Prezes Zarzadu.

Krzysztof Andrzej Gerula
Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Bobola Szutdrzynski
Wiceprezes Zarzgdu

Ireneusz Andrzej Weatowski
Wiceprezes Zarzadu

Lidia Mieleszko
Czionek Zarzadu

13.2. Oswiadczenie Ministra Skarbu Paristwa jako Wprowadzajacego i Podmiotu
Dominujacego

W imiéniu Skarbu Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej, niniejszym oéwiadczam, ze informacje zawarte w Prospekcie s
prawdziwe i rzetelne i nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, kiorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami prawa, a takze, ze wedlug najlepszej wiedzy nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, zadne istotne
zobowigzania Emitenta ani ckolicznosci, ktore moglyby wywrze¢ znaczacy wplyw na syluacje prawng, majatkows
i finansows Emitenta oraz osiggane przez nisgo wyniki finansowe.

Mirostaw Pietrewicz

Minister Skarbu Panstwa

13.3. Oswiadczenia podmiotéw sporzadzajacych Prospekt

13.3.1. Central Europe Trust - Polska Spéfka z o.0. z siedziba w Warszawie, przy ul. Parkingowej 1

W imieniu Central Europe Trust — Polska Spotka z 0.0. oswiadczamy, Ze Prospekt w czedciach: Rozdziat | pkt. 8.1, 12.4.1,
13.3.1, Rozdziat ¥V pkt. 1-7, 11-13, 14.2, 15, 19 oraz Rozdzial VI pkt. 2, 5, 6, 7.2, 7.3, 7.5, 7.6 zostal sporzadzony
z zachowaniern nalezyte] starannosci zawodowej, w oparciu o tresé dokumentéw, odwiadcezen i informacji otrzyvmanycn
od Zarzgdu 1 pracownikow Spotki ORBIS S.A, a informagje zawarte w tych czes$ciach Prospekiu sa prawdziwe 1 rzetelns
craz nia pomijajg zadnych fakiow ani okolicznosci, kidre byly znane Central Europe Trust - Polska Sp. z 0.0., a ki6rych
ujawnienie w Prospekcie iest wymagane przepisami prawa.

Antoni Rakowski

Prezes Zarzadu

Ewa Supruniuk
Cztonek Zarzadu
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13.3.2: Centrum Operaciji Kapitatowych Banku Handlowego w Warszawie SA, 2 siedziba
w Warszawie, przy ul. Nowy Swiat 6/12

W imieniu Centrum QOpgracii Kapitatowych Banku Handlowego w Warszawie SA odwiadczamy, ze Prospekt w czgsciach:
Rozdziat | pkt. 4, 8.2,742.4.2, 12,6, 13.3.2, 13.5, Rozdziat |l, Rozdzial Vi pkt. 1,4, 7.1 174 oraz Zalgezniki 5, 6, 7, 8, 9, 11
zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej, w oparciu o tre$é dokumentow, céwiadczen i
informacji otrzymanych od Zarzadu i pracownikéw Spdétki ORBIS S.A., a informacie zawarte w tych czesciach Progpektu s3
prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg Zadnych faktow ani okalicznosci, ktére byly znane Centrum Operacji Kapitatowych
Banku Handlowego w Warszawie SA, a ktrych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Katarzyna Wasilewska

Prokurent

Ewa Gregorczyk
Pelnomocnik

13.3.3. Kancelaria Prawnicza M. Lukowicz i Partnerzy w Warszawie, przy ul. Mazowieckiej 13

W imieniu Kancelarii Prawniczej M. tukowicz i Partnerzy o$wiadczam, 2e Prospekt w czesciach: Rozdziat i pkt. 1,2, 3, b, 6,
7,83,8, 10, 11, 12.2, 12.3, 12.4.3,13.2, 13.3.3, Rozdziat lll, Rozdzia iV, Rozdziat V pkt. 8-10, 14.1, 18-18, Rozdzial V! pkt. 3
oraz Zataczniki nr 1, 2, 3 zostal sporzadzony z zachowaniem nalezyte] starannosci zawodowe], w oparciu 0 tresc
dokumentéw, céwiadczen i informacji otrzymanych od Zarzadu i pracownikdw Spotki ORBIS S.A., a informacje zawarte
w tych czesciach Prospektu s3 prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktaw ani okolicznosei, ktdre byly znane
Kancelarii Prawniczej M. tukowicz i Partnerzy, a ktorych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.
Maciej tukowicz

Radca prawny

13.3.4. FINANS-SERVIS Zesp6t Doradecow Finansowo-Ksiggowych Spétka z 0.0. z siedziba
w Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 20

W imieniu FINANS-SERVIS Zespét Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. oSwiadczamy, 7e Prospekt w cze-
sciach: Rozdziaf | - pkt. 8.4, 12.4.4, 12.5, 13.3.4, 13.4 oraz dostosowanie sprawozdan finansowych zawartych w Rozdziale
VIl do wymogéw Prospektu, zostaly dokonane z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej, a informacje zawarte
w tych czesciach Prospektu sa prawdziwe i rzetelne i nie pomilajg zadnych fakidw ani okolicznodcl, ktdrych ujawnienie
w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Janina Giintzel

Prazes Zarzadu

Wiadystawa Michalczewska
Wiceprezes Zarzgdu




13.3.5. Spétka ORBIS S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Bracka 16

W imieniu Spétki ORBIS S.A. stwierdzamy, ze Prospekt w czesciach: Rozdziat | pkt. 8.5, 12.1,12.45, 13.1, 13.3.5, Rozdziat
VIIl oraz Zatgczniki nr 4 i 10 zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowei, a informacje zawarte w

Prospekcie jest wymagane przepisami prawa. .

5
Maciej Olaf Grelowski i
Prezes Zarzadu

Krzysztof Andrzej Gerula
Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Bobola Szutdrzyniski
Wiceprezes Zarzadu

Ireneusz Andrzej Wegtowski
Wiceprezes Zarzadu

Lidia Mieleszko
Caonek Zarzadu

13.4. O$wiadczenia biegtych rewidentow

13.4.1. Oswiadczenie Rewidenta badajacego sprawozdania finansowe Spotki za okresy koriczace
sie 31 grudnia 1994, 31 grudnia 1995, 31 grudnia 1996 roku Wraz z najwazniejszymi
czesciami opinii

Sprawozdania finarsowe ORBIS S.A. za lata 1994-1996 ohejmuigce odpowiednio bilans, rachunek wynikéwy, rachunek

2yskdw i strat, rachunek przeplywow finansowych i rachunek przeplywéw pienieznych Emitenta zawarte w Rozdziale V!

Prospektu zostaly zbadane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i srodowiskowyrmi normarmi badania.

Na podstawie przeprowadzonego badania wyrazamy opinie o prawidlowosa | rzetelnosci sprawozdan finansowych,
ktdrych petna trese jest przedstawicna w Rozdziale Vi Prospektu.

Naszym zdaniem sprawozdania finansowe za lata 1894-1996 Spotki ORBIS SA, z siedziba w Warszawie przedstawione

w niniejszym Prospekeie odrwierciediajg prawidlowo | rzetelnie wynik dziatalnose gospodarczej oraz sytuacjg majatkowa
i finansowa Spofki.

Oswiadczenie to stanowi calosge wraz z pelnym tekstem opinii przedstawionej w Rozdziale V| Prospektu.

Krystyna Stepien Zarzad Spotki
Ziegly revaden FINANS-SERVIS
T aw. B900723071

Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych

ul. Grzeszczyka 4/62 w Warszawie

02-122 Warszawa

Halina Wysocka Wiceprezes Prezes

biegly rewident Wtadystawa Michalczewska Janina Giintzel
nr ew. 4494/4042)

ul. Waolinska 6/3
03-699 Warszawa
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13.4.2. Oswiadczenie Rewidenta badajacego skonsolidowane sprawozdania finansowe Spétki
za okresy koriczace sie 31 grudnia 1995, 31 grudnia 1996 roku wraz 2 najwazniejszymi
czesciami opinii
Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowe] ORBIS S.A. za lata 1995-1996 obejmujg skonsoclidowany
bilans, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych Grupy Kapitatowej

ORBIS S.A. i s3 zawarte w Rozdziale VIl Prospektu. Sprawozdania te podlegaty przez nas badaniu zgodnie z obowigzujgey-
mi przepisami prawa i $rodowiskowymi normami badania. :

Przedstawione w Rozdziale VIl skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej ORBIS S.A. sporzadzone
zostaly na potrzeby Prospekiu, zgodnie z wymogami rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 11 pa#dziernika 1994 roku
w sprawie szczegolowych warunkéw, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny i memoerandum informacyjne (Dz.U.
Nr 128 poz. 631 oraz z 1996 roku Nr 126, poz. 591}, zarzadzenia Przewodniczacego Komisji Papieréw Wartosciowych
z dnia 14 lutego 1995 roku w sprawie okredlenia ostrzejszych kryteriow od zawartych w art. 56 ust. 1-3 Ustawy
o Rachunkowosci w odniesieniu do jednostek emitujgcych papiery wartosciowe dopuszczone do publicznege obrotu
(M.R Nr 12, poz.150} craz zarzadzenia Przewodniczacego Komisji Papieréw Wartosciowych z dnia 5 kwietnia 1995 roku
w sprawie zakresu dodatkowych informacji podawanych w sprawozdaniach finansowych innych niz banki jednostek

bedacych emitentami papierdw wartosciowych dopuszczenych lub ubiegajgeych sie o ich dopuszezenie do publicznego
obrotu (M.R Nr 21, poz. 257).

Na podstawie przeprowadzonego badania wyrazamy opinie o prawidtowosci i rzetelnosci skonsolidowanych spraweczdan
finansowych, ktdrych petna tre$é jest przedstawiona w Rozdziale Vil Prospektu.

Wedtug naszej opinii skonsofidowane sprawozdania Grupy Kapitatowe] QRBIS S.A. za lata 1995-1996 przedstawione

w niniejszym Prospekcie odzwierciedlajg prawidiowo i rzetelnie wynik dziatalnosci gospodarczej oraz sytuacie majatkowsy
i finansows Grupy Kapitatowej ORBIS S.A.

Oswiadczenie to stanowi catosc wraz z pefnym tekstem opinii przedstawionym w Rozdziale VIl Prospektu,

Krystyna Stepied - Zarzad Spatki

biegty fewident FINANS-SERVIS

{nr ew. 8900/2307) Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych

ul. Grzeszczyka 4/52 w Warszawie

02-122 Warszawa

Halina Wysocka Wiceprezes Prezes
biegly rewident Wiadystawa Michalczewska Janina Gintzel

(nr ew, 4494/4042)
ul. Wolinska 6/3
03-699 Warszawa

13.5. O$wiadczenie oséb dziatajacych w imieniu podmiotu oferujgcego papiery
wartosciowe w publicznym obrocie

W imieniu Centrum Operacii Kapitalowych Banku Handlowego w Warszawie SA oswiadczamy, Ze Centrum Operacji Kapf-
tatowych Banku Handicwego w Warszawie SA jako oferujacy Akcje ORBIS S.A. w publicznym obracie dofozyio nalezyte
zawodowe] starannodc: przy przygotowaniu | przeprowadzeniu wprowadzania tych paplerdw wartosciowych do publiczne
go obrotu.

Katarzyna Wasilewska

Prokurent

Ewa Gregorczyk
Petnomocnik
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ROZDZIAL 1}

JANE O EMISJACH

Wbrowadzaiqcy - Minis;cerstwo Skarbu Panstwa — wprowadza do publicznego obrotu 37 500 000 Akcji serii A o wartosci

nominalnej 2,00 ziote kazda. ¥

Woprowadzajacy oferuje do sprzedazy 10 000 000 Akcji serii A objetych Publiczng Sprzedaza zgodnie z Decyzjg Ministra
Skarbu Panstwa z dnia 27 czerwea 1997 roku (26.67% ogblnej liczby Akcji serii A).

Zgodnie z Ustawa o Komercjalizacji & 625 000 Akciji serii A zostanie nieodplatnie udostepnionych do obijgcia przez pracow-
nikow Spofki (15% ogdine liczby Akcii serii A).

Akcie serii A wprowadzane do publicznego obrotu s3 akcjami zwyklymi na okaziciela, z ktérymi nie jest zwigzany obowia-
zek Swiadezen dodatkowych ani 2adne uprzywilejowanie,

Ponadtc Emitent — Zarzad ORBIS S A, wprowadza do publicznego obrotu | oferuje do objecia:
3 523 625 Akeji sefii B zwykiych na okaziciela oferowanych w drodze Publicznej Subskrypcii,

® 276 375 Akcji serii C zwyklych na okaziciela oferowanych w drodze oferty skierowanej do Wybranej Grupy Pracownikow
CRBIS SA.

Z Akcjami serii B i C nie jest zwigzany zaden obowigzek $wiadczen dodatkowych ani zadne uprzywilejowanie.

1. INFORMACJE O AKCJACH OFEROWANYCH W PUBLICZNYM OBROCIE
1.1. Charakterystyka oferowanych Akgji

1.1.1. Chal:akterystyka Akcji serii A objetych Publiczng Sprzedaza

Cena minimalna 18,00 PLN

P tokiowe ol ke
wedlug rodzajéw - [szt.]- nominalna -
oL o [PEN]-- - -
1 2 3
akcje zwykle
na okaziciela *
seri A
Na jednestke 1 2,00 16,00 14,00 0,02 15,98
Razem 10 60C 000 20 000 000 160 000 000 140 000 ¢00 192 000 159 808 000

Z oferowanymi akcjami zwyklymi na okariciela serii A nie jest zwigzany zaden obowigzek $wiadczen dodatkowych na
rzecz Spdiki ani zadne uprzywilejowanie,
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1.1.2. Charakterystyka Akcji serii B objetych Publiczna Subskrypcja

Cena minimalna 16,00 PLN

1 2 3 4 5 (] 7
akcje zwykie

na okazicieia

serli B

Ma jednostke 1 2,00 16,00 14,00 0,70* 15,30
Razem 8523 625 17 047 250 136 378 000 119 330 750 5977 639 130 400 361

* bez emisjf Akcfi serii C

7 oferowanymi akcjiami zwykiymi na okazicisla serii B nie jest zwigzany zaden obowiazek $wiadczen dodatkowych na
rzecz Spotki ani zadne uprzywilejowanie.

1.1.3. Charakterystyka Akgji serii C skierowanych do Wybranej Grupy Pracownikéw

Cena minimalna 16,00 PLM

1 2 3 4 5 ] 7
akcje zwykle

imienng

serii C

Na jednostke ' 1 2,00 16,00 14,00 0,70 15,30
Na jednostke * 1 2,00 16,00 14,00 0.69 15,31
Razem* ' 1 2,00 16,00 14,00 0,70 15,30
Razem * 226 375 452 750 3622 000 3169 250 157 040 3 464 960

Razem' dia Hosci akcyi — 1

© Razem?’ dia Hosci akcfi — 226 375

Z Akcjami serii C nie jest 2wigzany zaden obowigzek swiadczen dodatkowych na rzecz Spofki ani zadne uprzywilejowanie.

1.2. Ocena klasyfikacyjna (rating)
Wedtug informacji posiadanych przez Zarzsd Spdlki nie zostata dokonana | ogloszona przez wyspecjalizowana instytucjg

ocena kiasyfikacyjna (rating) dotyczaca oceny ryzyka inwestycyjnego, zwiazanego z papierami wartosciowymi wyemitowa-
nymi przez Spofke Iub ze zdolnoseig kredytows Emitenta.

1.3. Szacunkowe prowizje i koszty

t.gczna kwota kosziow i prowizji zwigzanych z wprowadzeniem do publicznego obrotu Akgji serii A, B i € oraz Publiczng
Oferta Sprzedazy Akgji serii A Publiczng Subskrypcjg Akcii serii B i C wynosi okolo 7,6 min ziotych.
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1.3.1. Szacunkowe prowizje i koszty Publicznej Sprzedazy Akcji serii A
Koszty przygotowania sprzedazy Akcji serii A obejmuija:

koszty analiz ekonomicznych i prawnych 1.1 min PLN (co stanowi 73% kosztow}
koszty druku i dystrybuc]i Prospektu 0.2 min PLN (13.5%)
koszt publikacji skroconej wersii Prospektu 0,2 mfn PLN * (13,5%}

Wyzej wymienione koszty, oszacowane na taczna kwote okoto 1,5 min Zotych, zostang wiiczone przez Spétke’'w ciezar
kosztow dziatalnosci.

Natomiast koszty obslugi przez Biuro Maklerskie - zgodnie Z umowg zawarta w dniu 26 czerwca 1997 roku pomiedzy Mi-

nistrem Skarbu PafAstwa a Centrum Operacji Kapitatowych — w wysokosci 0.12% od wartoscl sprzedanych Akcji serit A
pomniejsza wplywy ze sprzedazy Akgii serii A | zostang pokryte z budzetu Skarbu Pansiwa.

1.3.2. Szacunkowe prowizje i koszty emisiji Akcji serii B i C

Szacunkowe prowize i koszty zwigzane z wykonaniem czynnosci zwigzanych z Publiczng Subskrypcig Akcji serii B i Cwy-
niosa ok. 3,6 min zlotych (co stanowi 59% kosztow). Koszty te nie uwzgledniajg optat z tytulu ewenivalnego gwarantowa-
nia emisji Akeji serii B.
Dodatkowe koszty zwiazane z promocjg Oferty oszacowane zostaly na kwote 2,6 min zlotych, co stanowi 41% kosziow
emisji Akcji serii B i C.

Koszty emisji zostang zaliczone przez Spétke do wartosci niematerialnych i prawnych i beda rozliczane przez 5 fat.

1.4. Podstawy prawne emisji Akgji oferowanych w publicznym obrocie

1.4.1. Podstawa prawna sprzedazy Akeji serii A

Organ decyzyjny i podstawa prawna emisji Akcji serii A

Z dniem 17 grudnia 1990 roku Minister Przeksztatcen Wilasnosciowych dokonat, na podstawie artykutu b ust. 1 pkt 1 Usta-
wy 0 Prywatyzacii Przedsiebiorstw Panstwowych, przeksztalcenia przedsigbiorstwa paristwowsgo pod nazwa Panstwowe
Przedsigbiorstwo ,Orbis” z siedziba w Warszawie w Jednoosobowa Spotke Akeyjna Skarbu Parstwa ORBIS S.A (akt nota-
riainy sporzadzony w Warszawie — Repertorium A nr 1882/901. Wszystkie akcje Spatki, tj. 7 500 000* akcji pierwszej emisji
& wartosci neminalnej 10,00 ziotych kazda, zostaly objete przez Skarb Panstwa.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 9 stycznia 1997 roku w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy pod
numerem RHB 25134,

Na mocy art. 8 Ustawy ¢ Prywatyzacii Przedsiebiorstw Panstwowych Spaika wstapita we wszelkie prawa i obowiazki Pan-
stwowego Przedsisbiorstwa , Orhis” z siedzibg w Warszawie.

> zgodnie z uchwalg WZA Nr 1 z dria 27 czerwea 1 987 roku wartosc nominalna

jedrej akcji zostata obnizona z 16,00 2/ do 2.00 21, tym samym Hosc Akci serit A
werosta do 37 500 000 Akcyi

Podstawa prawna sprzedazy Akcji serii A
Sprzedaz Akcji serii A w ofercie publiczne) jest

jednym z trybdw zbycia natezgeych do Skarbu Panstwa akcji ORBIS S.A,,
zgodnie z art. 33 Ustawy o Komercjalizacji.

Podstawe prawng cferty zbycia Aksji serii A Spdtki stanowi Ustawa 0 Komercjalizacji oraz Decyzja Ministra Skarbu Pan-
stwa z dnia 27 czerwea 1997 roku.

1.4.2. Podstawy prawne emisji Akcji serii B

Organ decyzyjny i podstawa prawna emisji Akcji serii B

Zgodnie 7 przepisami kodeksu handicwego (art. 431 § 1) oraz postanowieniami Statutu Spofki (8 29 ust.1 pkt 6) decyzje
o podwyZszeniu kapitatu akeyjnego w drodze amisji nowych akgji podeimuje Walne Zgromadzenie w drodze uchw ty.
Pla waznosci uchwaly w tej Sprawie wymagana jést wiekszogé 3/4 glosdw oddanych.

Decyzje o Fublicznej Subskrypeji 8 523 625 Akcji druglej

emisji serii B podjelo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 27 czerwea 1997 roku.

Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji serii B
Dnia 27 tzerwea 1897 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki podigto Lchwale Nr & w sprawie podwyzszenta ka-
pitatu akcyjnego Spaftki w drodze emisji Akgji serii B, zmienionef Uchwata Nr 3 Nadzwyczajnegoe Walnege Zgromadzenia

Akcjonariuszy ORBIS S.A. z dnia 11 sierpnia 1997 roku, zmienione] nastepnie Uchwalg Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ORBIS S.A. z dnia 4 wrzegnia 1997 roku.




Odpowiedni fragment uchwaly brzmi;

L1
Podwyzsza sie kapital akcyiny Spotki o kwote 17.047.250 (sfownie: siedemnascie mifiondw czterdziescr siedem tysiecy
dwiescie pieddziesigt) zlotych, 1. do kwoly 92.047.250 (sfownie: dziewieddziesiat dwa miliony czterdziesci siedem tysiecy
dwiescie piecdziesigr) zhotych w drodze drugiej emisji akcji.
§2 .

Podwysszenie kapitalu akcyjnego nastepuje poprzez emisie 8.523.625 (sfownie: osiem miliondw piedset dwadziescia trzy
ysigee szescset dwadziescia pied) akefii zwykiveh na okaziciela serfi B o numerach od T do 8.523.625 o wartosci nominal-
nef 2 sfownie: dwa) zfote kazda.”

Petny tekst uchwaly zostat zawarty w Zatgczniku Nr 3.

1.4.3. Podstawy prawne emisji Akcji serii C

Organ decyzyjny i podstawa prawna emisji
Zgodnie z przepisami kodeksu handlowego {art. 431 § 1} oraz postanowieniami Statutu Spétki (8 29 ust.1 pkt 6), decyzje
o podwyzszeniu kapitalu akcyinego w drodze emisji nowych akeji podejmuje Walne Zgromadzenie w drodze uchwaty.

Dla waznosci uchwaty w te] sprawie wymagana jest wigkszos$é 3/4 gfosdw oddanych,

Cecyzje o Publicznej Subskrypeji 226 375 Akcji serii C pedjeto Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie Spdtki w dniu 27 czerw-
ca 1987 roku.

Data i forma podijecia decyzji o emisji Akcji serii C
Dnia 27 czerwca 1997 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pedjeto Uchwate Nr 8 w sprawie podwyzszenia ka-

pitatu akcyjnego Spotki w drodze emisji Akeji serii C, zmienionej Uchwatg Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcicnariuszy ORBIS S.A. z dnia 11 sierpnia 1897 roku.

Odpowiedni fragrignt uchwaty brzmi:

- 81
Podwyzsia sie kapital akcyfny Spdiki o kwote nie nizszg niz 2 (slownie: dwsa} zlote i nie wyiszg niz 452.750 (slownie: cztery-
sta pigcdziesigt dwa tysigoce siedemset piecdziesiat) zfotych, i, do kwoly w przedziale od 92.047.252 [sfownie: dziewied-

dziesigt dwa miliony caterdziesci siedem lysiecy dwiescie pieddziesigt dwa) zfote do 92.500.000 (sfownie: dziewieddziesiat
dwa miliony piecset lysfecy) zlotych w drodze trzecief emisfi od 1 do 226.375 akcji.

52

Podwyzszenie kapiiatu akcyinego nastepuje poprzez emisje od .1 do 226,375 akcji zwykiveh na okaziciela serii C 0 nume-
rach od 1 do 226.375 o wartasci nominainej 2 (sfownie: dwa/ zfore kazda.”

Pefny tekst uchwaly zostal zawarty w Zalgczniku Nr 3.

1.5. Prawo pierwszenstwa do objecia Akgji

1.5.1. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji serii A

ORBIS S.A. jest Jednoosobowsg Spdtka Skarbu Panstwa. Skarb Panstwa jako jedyny akcjonariusz udostspnia Akcje serii A
Spotki osobom trzecim na zasadach Publicznej Sprzedazy.

Frawo pierwszenstwa do objecia Akcfi serii A przez dotychczasowego akcionariusza — Skarb Pafnstwa — nie ma zastosowania.

1.5.2. Prawo pierwszenstwa do objecia Akeji serii B

Prawo prerwszenstwa do objecia Akeji serii B zostale wytaczone Uchwata Nr b Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

zdnia 27 czerwea 1997 roku, zmienione] Uchwata Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ORBIS S.A.
z dnig 11 sierpnia 1997 roku.

Odpowiedni fragment uchwaly brzmi:

54
Whigeza sig dotychezasowego akcjonariusza — Skarb Panstwa — od prawa poboru akeji serii B.

U/zasadnienie

Fozbawienie dotychczasowego akcjonariusza - Skarbu Fanstwa — prawa pierwszesstwa do objacia akcli serti B lezy w inte-
resie Spdtki | zvnigzane jast scisle z jef procesem prywatyzacyi

-Pozostawienie dolychezasowemu akojonariuszon: prawa pierwszenstwa w objeciu akgyi nowey emisyi mogloby utrwalic

istigigeq juz przewage akcjonariusza-zatozyciela i utrudnic wszezely proces prywatvzacy Spofki,
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Walne Zgromadzenie uznaje, ze dziatania prywatyzacyjne leZg w interesie Spdlki, co uzasadnia pozbawienie prawa poboru
dotychczasowego akcjonariusza.”

1.5.3. Prawo pier\'ugzeﬁstw'a do objecia Akgji serii C

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji serii C zostafo wytgczone Uchwatg Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

z dnia 27 czerwca 1997 roku, zmienionej Uchwatg Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ORBIS SA.
z dnia 11 sierpnia 1997 roku, :

Odpowiedni fragment Uchwaty brzmi:

54
Wylgcza sig dotychezasowego akcjonariusza — Skarb Parstwa — od prawa poboru akcyi serfi C.

Uzasadnienie

Pozbawienie dotychczasowego akejonariusza — Skarbu Paristwa — prawa pierwszerstwa do obfecia akcfi serif C lezy w inte-
resie Spotki | awigzane jest scisle z jej procesem prywatyzacyi,

Pozostawienie dotycheczasowemu akcjonariuszowi prawa prerwszenstwa w objeciu akcfi nowej emisji mogloby utrwalic
istniefgcg juz przewage akcjonariusza-zatoZyciefa i utrudnic WSZCZ@ly proces prywatyzacyi Spofkl,

Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uznaje za korzystne umozliwienie pracownikom Spotki nabveia akcji

nowey ermisii w celu mocniefszego powigzania ich z pracodawcy oraz wykorzystania mechanizindw motywacyjnych Wyt
kafgoych z posiadania akeji.

Waine Zgromadzenie uznajo, 7e zardwno dziatania prywatyzacyjne, jak teZ powigzanie molywacyjne pracownikow, le?g
w interesie Spdtki, co uzasadnia pozbawienie prawa poboru dotychczasowego akcjonariusza.”

1.6. Czynnik_i_n_miqce wplyw na ceng emisyjna oferowanych Akgji

1.6.1. APodstawowe czynniki majace wplyw na minimalna cene sprzedazy Akcji serii A

Minimalna cena sprzedazy jednej Akciji serii A Spétki ORBIS $.A. ustalona przez Ministra Skarbu Paristwa, w oparciu o wy-
niki analiz przedprywatyzacyinych, wynosi 16,00 ztotych.

Jej ostateczna wartosé zostanie ustalona przez Ministra Skarbu Panstwa na podstawie zestawienia zlecen Inwestorow,
ktorzy zlozg zmowienia na Akcje serii A w Publiczne] Sprzedazy,

1.6.2. Podstawowe czynniki majace wptyw na cene emisyjng Akcji serii B
Cena emisyjna Akcji serii B bedzie ceng stafg nie mnigjsza niz minimalna cena sprzedazy AKci serii A.

Ostateczna cena smisyjna zostanie ustalona przez Zarzad Spéiki i opublikowana zgodnie z pkt. 11 w | Rozdziale Prospektu
najpozniej na dwa dni przed rozpoczeciem Publiczne] Subskrypeji Akcji serii B. Podstaws ustalenia ceny beda deklaracje

inwestorow ziczone w trakcie budowania kstazki popytu, o ktérej mowa w Rozdziate il pkt 1.20.2.4 Prospektu oraz poniz-
sze czynruki:

e dotychczasowe wyniki finansowe ORBIS S.A. oraz prognoza ich ksztaitowania w przyszlosci,
& Wartosc sktywow netto przedsigbiorstwa Spatki na dzien 31 grudnia 1996 roku,

& pozycja ORBIS S.A. w branzy,

¢ poziom podstawowych wskaznikéw rynkowych dla spotek, ktére s notowane na GPW,

e liczha Akciji serii A, B i C, ktére sg przedmiotern niniejszej Oferty,

o przewidywana koniunktura w gospodarce polskiej oraz na rynku papieréw wartosciowych,

& czynniki ryzyka wyrienione w Rozdziale [l pkt 1.9 Prospektu.

1.6.3. Podstawowe czynniki majace wplyw na cene emisyjna Akeji serii C

Cena emisyina Akcyi serii C bedzie réwna cenie emisyjnej Akcji serii B wyznaczong] w oparciu o czynniki wskz

cane w pkt
1.6.2.




1.7. Obnizenie wartosci ksiegowej

1.7.1. Stopien obnizenia wartosci ksiggowej netto na jedna Akcje serii A

Oferta publiczna Akcji serii A dotyczy sprzedazy Akcji nalezacych do Skarbu Paistwa. Z uwagi na fakt, iz sg to akcje juz ist-
niejgce, w wyniku ich Sprzedazy nie nastapi wzrost kapitafow wiasnych Spotki.

W zwigzku z powyzszym wartos¢ ksiegowa netto na jedna Akcje serii A nie ulegnie obnizeniu, a co za tym idziewymog
przedstawienia stopnia obnizenia wartosci ksiegowej netto na jedng akcje dla nabywcow nie ma zastosowania.

1.7.2. Obnizenie wartosci ksiggowej netto na jedng Akcje serii B
Wariant |
Stopien obnizenia wartodci ksiegowej na 1 Akcje przy minimainej cenie emisyingj 1 Akcii serii B rdwnej 18,00 zi:

Cena emisyjna 1 Akcji serii 8

16,00
Wartosc ksiggowa na 1 Akcig przed emisijg (31.02.97) 16,83
Spadek wartodci ksiggowej na 1 Akcje w wyniku emisji akcji serii B 0,18
Wartes¢ ksiegowa netto na 1 Akeje po emisii {pro forma} 16.67
Wzrost wartosci ksiegowej netto na 1 nabywana Akcje serii B 0,67

. 'ﬁki:ie

" procent

Dotychezasowi

Akcjonariusze (seria A} _ 37 500 000 81,48 75000 000 35,48 2,00
Nowi néﬁMcy Akeji serii B 8 523 625 18.52 136 378 000 64,52 16.00
Razem 46 023 625 100,00 211373000 100,00 459

1.7.3. ObnizZenie wartosci ksiggowej netto na jedng Akcje serii C

Wariant |
Stopien obnizenia wartosci ksiegowej na 1 Akcje serii C:

e w przypadku gdy zostaje objete 226 375 Akcji serii C
 przy minimalnej cenie emisyjnej 1 Akcji serii 8 réwnej 16,00 zt.

Cena emisyjna 1 Akcji serii G

. 16,00

Warto$¢ ksiggowa na 1 Akcie orzed emisjg [po emisji Akcii serii 8) 16,67
Spadek wartosci ksiggowe, =3 © Akce w wyniku emisji Akeyi serit C 0,00
Wartose ksiggowa nello =3 * Auce po emvsji {pro forma) 16,67
Warosl warlose! ksiegower ~2110 re 1 nabywang Akcig seni C 0.67
Wariant ||

Stopier obnizenia wartosci ksiegowe] na 1 Akcje serii C:
& w przypadku gdy zostaje objeta 1 Akeja serii C

® przy minimalnej cenie emisyjng] 1 Akcji serii B réwnej 16,00 zt.

Cena erusyjna 1 Akcji seri C 16,00
Wartosé ksiggowa na 1 Akce przed emisig {po emisil Akeji seni B 16.67
Spadek wartosci kstegowe) na 1 Akcje w wyniku emisji Akeji serii C 0.00
Wartos¢ ksiggowa netto na 1 Akcje po emisil {pro forma) 16.67
Warost wartosei ksipgowe; netio na 1 nabywang Akcje serii C 0.67
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Wariant §

Dotychczasowt ;

Akcjonariusze (seria A} 37 500 000 81,08 75 000 000 34,88 2,00 ’
Nabywey Akcii serii B 8523625 18,43 7 136 378 000 63.43 o 1600 o
Nom nabywcv Akcjt serii C 226 375 (.49 | - - 3 tl‘;2‘12-000. 1,68 | 1600
Razem 48 250 000 100,00 215 000 000 100,00 465
Wariant I -
Dotychczasowi

Akcjonariusze (seria A) 37 500000 81,48 75 000 000 35,48 2,00
Nabywcy Akcji serii B 8523625 18,52 136 378 7000 64.52 18,00

Nowi nabywey Akcji serii C 1 0.00 | V 1-6 0.00 16,00

Razem 46 023 626 100,00 Zi ‘E 37'8 O;IG 160,00 4,59

1.8. Cele Ofe[Ey Publicznej

1.8.1. Cele Publicznej Sprzedazy Akcji serii A

Celem sprzedazy Akcji serii A ORBIS S.A. jest zmiana struktury wiasnosciowe] Spolki, a rodki finansowe ze sprzedazy nie
zostang przeznaczone na dokapitalizowanie Spaétki.

Whlywy ze sprzedazy Akcji serii A, pomniejszone o koszty sprzedazy, wplyng do Skarbu Fanstwa.

1.8.2. Cele emisji Akcji serii B

Emisja ma na celu uzyskanie srodkdw niezbednych dla rozwoju Spotki i realizaci jej celdw strategicznych.

Srodki uzyskane z emisji zostang przeznaczone na realizacie | etapu projeklowanego programu modemizacji istnieigce
bazy hotelowej oraz czedciowo na realizacje nowych inwastycijl.

Srodki uzyskane z emisji Akcji serii B w pierwszym rzedzie zostang przeznaczone na realizacje | etapu tzw. | pregramu
modernizacji hoteli ORBIS S.A. przypadajgcego na 1998 1. W 1998 1. na realizacje programu | zostanie przeznaczone 90,7%

sredkow pochodzacveh 7 emisit Akcji serti B {118,3 min 2t} przy zatozeniu sprzedazy akeji po cenie emisyjnej 18,00 ziotych
za jedng Akgje.

Przy konstrukeiji calosciowego programu modernizacjl hotele podzielono na 3 grupy z punkiu widzenia momentu
rozpoczecia realizacii. Wybdr momentu zalezy od obecnego stanu technicznego poszezegdinych obiektéw, sytuacii na
rynku z punktu widzenia rozwoju konkurenci, a takze od wplywu, jaki dany obiekt wywiera na wyniki Spaéiki. Realizacja
I programu modernizacji zostala przewidziana na lata 1298-2000. Wysokosé nakladdw w kazdym przypadku ustalono

okreslajge docelowy standard i charakter hoteli objetych programem modernizacji w $wietle ich obecnego stanu
technicznego.

Mcdernizacja obeimowac bedzie jednostki mieszkalne, hole recepeyjne, pomieszczenia ogolnodostepne, sale
gastronomiczne, sale wielofunkeyjne, urzadzenia | instalacje, elewacje i systemy komputerawe, W ramach programu
przewidziano rowniez budowg centrow rekreacji w hotelach. Celem zaplanowanych dzialan jest poprawa jakosci
preduktu, lepsze dostoscwanie programéw uzytkowych do potrzeb i oczekiwan potencjalnych gosci, zwiekszenie
zainteresowania oferfa hoteli ze strony nowych segmentéw gosdci, wydiuzenie pobytow gosci w hotelach (dotyezy to
glownie obiektdw, w kidrych przewidziano budowe i rozbudowe czesci rekreacyjnej), wzrost frekwencji, wzmocnienie

pozycji na rynku, wzrost sprzedaZy i osiggnigcie wysokie] dynamiki wyniku finansowege po zakonczeniu realizacji.
Prace modernizacyjne w ramach programu | na lata 1999-2000 zostang sfinansowane ze drodkow wiasnych.

Pozostale programy modernizacyi [I i Il zostang sfinansowane w czgscl ze $rodidw wilasnych, a w czesci z kredytu.
Ostateczna decyzja w zakresic struktury Zradef finansowania w przypadku kazdego przedsiewziecia skladajgcego sie na
poszczegdlne programy zostanie podjgta pe ich dokladnym przeanalizowaniu przed przystapleniem do realizagyi.

W zakresie programu nowych inwestycji w 1998 1. planowane jest przeznaczenie Srodkdw pochodzacych z emisji Akgji
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serii B na zakup hotelu trzygwiazdkowego (5.4% srodkéw z emisji — 7,1 min zt) oraz dokoficzenie w 1998 r. hotelu
w Zamosciu (3,8% - 5 min z1). '

Oddanie hotelu w Zamosciu do eksploatacji planowane jest na koniec 1998 r i w catosci bedzie finansowane ze srodkew
pochodzacych z emisji Akcji serii B. Zakup i ewentualna modernizacja hotelu trzygwiazdkowego bedzie finansowana
w czgsci ze Srodkdw z emisi, a w pozostalej czesci ze $rodkéw wiasnych.

Kolejne przedsigwzigcie rozwojowe planowane na lata 1999-2002 (w tym projekt budowy moteli) beda finansov:ane ze
srodkéw wiasnych Spétki oraz z kredytu. :

Sposrod przedstawionych projektéw finansowych priorytetowe dla Spotki beda w kolejnosci:

e ziealizowanie | pregramu modernizacji istniejace; bazy {w ramach programu |- w 1998 r. za najwazniejsze nalezy uzna¢

przedsigwzigcia dotyczace hoteli: ~Mrongovia®, ,Poznan”, ,Grand"” Sopot, «Neptun”, Forum” Warszawa, Kasprowy"”
oraz projekt rozbudowy centrow rekreaci),

» dokonczenie inwestycji w Zamosciu,
e zakup/modernizacja hotelu trzygwiazdkowego.

W przypadku ewentualnego niewykerzystania $rodkéw z emisji w catodci w 1998 1. zostang one przeznaczone w 1939 r
na kontynuacje | programu modernizacji oraz ewentualnie budowe 2 moteli. Jest to uzaleznicne od stopnia zaawansowa-
nia prac osiggnigtego w 1998 r. Mozliwe jest réwniez przeznaczenie w 1998 r. czesci pozostajacych srodkéw na || etap
trwajace] modernizacii hoteiu ,Victoria” w Warszawie (w pozycji pozostate zakupy i modernizacje).

Nie przewiduje sie przeznaczenia Srodkow z emisji Akcji serii B na splate zadtuzenia, nabywanie skiadnikéw majatkowych
w sposob istotnie odbiegajacy od dotad stosowanego, nabywanie skfadnikow majatkowych od podmiotdw zaleznych.

1.8.3. Cele emisji Akgiji serii C

Srodki uzyskane z emisji Akcji serii C (3,5 min 2t - przy zatozeniu ceny emisyjnej 16,00 7t za jedna Akcje i objeciu wszyst-
kich oferowanych #keji serdii C) zostang przeznaczone na reaiizacje | etapu | programu madernizacji hoteli ORBIS S.A. przy-
padajgcago na 1998 1.

W przypadku niewystarczajace] ilogci $rodkdw pozyskanych w drodze emis

ii Akcji serii C modernizacja zostanie sfinanso-
wana w czesci ze $rodkéw wiasnych, a w czesci z kredytu.

Nie przewiduje sie przeznaczenia $rodkéw z ermisii Akcji serii C na splate zadfuzenia, nabywanie skladnikow majgtkowych
w sposob istotnie edbiegajacy od dotad stosowanego, nabywanie sktadnikdw majatkowych od podmictéw zaleznych.

1.9. Czynniki powodujace wysokie ryzyko dla nabywcoéw Akgcji

Przy nabywaniu akcji ORBIS S.A. inwestarzy powinni uwzglednié nastepujace czynniki powodujace wysckie ryzyko dla na-
bywedw Akgji:

1.9.1. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio ze Spotka
o Nie uregulowany status wiasnosciowy niektérych nieruchomosci uzytkowanych przez Spétke

Najwazniejszym skladnikiem majatku Spolki sg nieruchomosci, zardwno grunty, jak | zlokalizowane na nich hotele, Nie
wszystkie nieruchormose majg wyjagniony status prawny, w stosunku do niektdryeh bardzo wrudne lub WIGCZ niemozliwe
Jest ustalenie tego stanu, dotyczy to zwlaszeza terendw, ktére przed 1 wrzednia 1939 ¢ znajdowaly sie poza granicami Po!ski.
Whisy do ksiag wieczystych byiy nisjednokrotnie dokenywane na podstawie zezwolen nie uprawnionych do tego crgandw,
co moze byé przyczyng réznego redzaju problemdw przy weryfikaci stany prawnego przadmictowych nieruchomosai.
Biorac pod uwage status prawny nisruchomosa | ewentuaing ryzyko ich utraty,
grupy:

1) nieruchomodci, ktérych stan prawny jest uregulowany,

2} nisruchomosai, ktdrych stan prawny jest uregulowany, lecz oscby trzecie zgtosity
3} nieruchomosci, ktdrych stan prawny jest nie uregulowany bez ryzyka ich Utraty,
4} nieruchomosei, ktarych stan prawny jest nie uragulowany | istnigje ryzyko ich utraty,

moZna je podzielié na cztery podstawowe
roszczenia o zwrot czgsci nieruchomosal,

Do drugief grupy mozna zaliczy nastgpujgee nieruchomosei: w Lublinis — Hotel Ldnia”, w Czestochowie - Hote! | Patria”.

Do trzecie) grupy moina zaliczy¢ nieruchomodei potozone: w Czestochowie - Hotel ,Motel”, w Warszawie — Hotels:
LMictorig" i, Bristol”.

Do czwarte] grupy mozna zaliczy¢ nastepujgee nieruchomosci; w Warszawie — Hotel Eurcpeiski”, w Zzkopanem - Hotel
LGiswont”, w Krakowie — nieruchomosd polozona przy ul. Fijarskiej 11 (hudynek biurowy),

Wedlfug orzeprowadzonej analizy stanu prawnego oraz dotychczasowe] praktyki wi

asciwych urzeddw, ryzyko utraty wyzej
wymienionych nieruchomosci jest niswislkie.
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Nieruchomosci o nie uregulowanym statusie prawnym zostaty opisane w pkt. 17.5 Rozdziatu V Prospekiu.

® Moiliwos$é utraty prawa do uzywania znakéw towarowych .
Zgodnie z zawartymi umowami licencyjnymi Spotka ma prawo do uzywania znakow towarowych i programow kompute-
rowyeh. Niektore z umoéw przewiduja, ze ulegaja one rozwigzaniu w razie prywatyzaciji Spotki polegajacej na bezposred-
niej sprzedazy hoteliub ich aktywdéw. W takim przypadku Spéika bedzie dodatkowo zobowigzana do wyplaty okregione-
go w umowach odszkodowania. Istotne warunki umaw, na mocy ktérych Spotka ma prawo do uzywania nakow towa-
rowych i programéw komputerowych, oraz tryb ich rozwigzania zostaty opisane w pkt. 8 Rozdziafu V Prospektu.”

o Wazrost opfat lokainych, m.ixn. podatku od gruntdw i nieruchomosci
W zwigzku ze wzrostem wartosci nieruchomosci, co wynika z prowadzonego procesu przeszacowania wartosci niery-
chomosci, beda werastaly optaty z tytutu podatku od gruntéw i nieruchomodci, dia ktérych podstawa naliczania jest war-
1es8¢ nisruchomosci ustalona przez gminy. Wynikiern takich zmian bedzie wzrost kosziow ponoszonych przez Spotke.

® Zmiany kurséw walutowych

Cennik ustug ustalany jest z duzym wyprzedzeniem - rocznym —w markach niemieckich. Rodzi to ryzyko zwigzane
z nigkorzystnym wplywem réznic kursowych na wyniki osiggane przez Spotke. Ponadto UMmowy zawierane z zagraniczny-
mi partnerami nie pozwalaja na dostosowywanie cen za ustugi do warunkow obowigzujgeych w momencie realizacji
kontraktu.

* Ryzyko rozwoju konkurenciji

W chwilt obecnej ORBIS S.A. dysponuje siecig 53 hoteli, gidwnie trzygwiazdkowych, ma najwiekszy udziat w polskim
rynku hotelarskim, wynoszacy blisko 25% {na podstawie liczby pokoil. W Polsce nie istnieje inna siec hotelowa o pordw-
nywalnym potencjale rynkowym. Obecnych na rynku polskim i przyszlyeh konkurentéw Spdtki mozna podzielié na kika
grup. Pierwsza to hotele najwiekszych sieci Swiatowych, lokalizowane w najbardziej atrakeyjnych punktach duzych pol-
skich miast. Kolejna grupa to prywatne hotele o $rednim i dosé wysokim standardzie, ale stosunkowo waskiej ofercie
ustug, zlokalizowane nieraz poza centrum miasta. Trzecig grupe stanowia hotele bedgce wlasnoscig poszezegéinych pol-
skich miast, w ktdrych sg zlokatizowane, lacznie z hotelami Ogolnokrajowej Spétdzielni Turystycznej .Gromada”.

Hotele najwieks_chh sieci $wiatowych charakteryzujg sie rozbudowanym zakresem usiug komplementarnych, a ich
klientami sg gléwnie goscie zagraniczni przyjezdzajgey w celach stuzbowych oraz zagraniczne grupy zorganizowane. Ho-
tele te sa podigczone do miedzynarodowych systemdéw rezerwacji, co wplywa na zwigkszenie liczby gosci i wzrost
wskaznika obiozenia tych hoteli. W niedtugiej przysziosci 20stang oddane do uzyiku kolejne hotele tej klasy. Sieci juz
abecne w Polsce planujg otwarcie kolejnych hoteli w innych miastach, np. Holiday Inn chee do konfca wieku otworzyé
w Polsce 20 hoteli sredniej klasy lub mniejszg liczbg hotel, ale o pedwyiszonym standardzie. Plany ekspansji w Europie
Wschodniej ma sie¢ Best Western Hotels. Réwnies sie¢ Accor, chee wzmocnié pozycie w Polsce, buduiac wspdlnie
z polsky firmg .Eche Investment” w najhlizszych {atach caly sie¢ hoteli jedno-, dwu- i trzygwiazdkowych.

Druga kategorie konkurencii stanowig hotele mniejsze o $rednim i dosé wysokim standardzie, ale stosunkowo waskie
ofercie ustug. Nalezg do nich gtownie pojedyncze haotele, ktorych wiascicielami sa firmy potskie, spolki joint-venture,
a ich docelowg klientele stanowig goscie przyjezdzajgcy stuzbowo i turydci. Ta grupa jest znacznie zréznicowana we-
wnegtrznie, ale konkurujge glownie slastycznym poziomem cen, moie skutecznie walczy¢ o udzial w rynku z hotelami
ORBIS 5.A. W najbtizszych latach nalezy sie spodziewaé wzrostu liczby hoteli tej kategorii.

Trzecig grupe hoteli konkurencyinych w stosunky do Spotki stanowig hotele pozostajgce w rekach wiadz samorzado-
wych poszezegdinych polskich avast W wigkszodel sg to hetsie oferujgee nizszy poziom ustug niz hotele ORBIS S.A.
jednakze sg one zazwyczaj hardzo dobrze zlokalizowane. Przyktadem sg dwu- | trzygwiazdkowe Hoiele Warszawskje
~oyrena”, ktore zostaly nabyte przez firme austriacka ,Bau Hoiding” AG. Przy zaloZeniu znacznego dokapitalizowania Ho-
teli ,Syrena”, jak i innych hoteli pozostajacych w rekach wiadz muejskich, mog3 sig one sta¢ bezposrednimi konkurenta-
mi Spotki. Do grupy tej nalezy réwniez 12 trzygwiazdkowych hoteli Ogolnokrajowe] Spaidzielni Turystyczngj ,Gromada”.
Konkuruja cne z hotelami Spétki tyiko na rynku Warszawy, Poznania, Qlsztyna, Torunia i Zakopanego. Mocng strong hote-
fi .Gromada” jest usytuowanie, a niedawno przeprowadzone modernizacje znacznie podwyzszyly jakosé $wiadczonych
ustug. Spotdzielnia ,Gromada” w najblizszym czasie planuje budowe nowych hoteli w Przemysiu, Wroclawiu | Poznaniu.
» Rozwoj gastronomii pozahotelowej
Okolo 33% przychoddw Spotkj generowana jest przez sprzedaz us
zauwazyc znaczny wzrost liczby restauracyl i kawiarni, ktdre ot
oczekiwac, ze ilodé nowych punktow gastronomucznych otwieranych poza hotelami bedzie systematycznie wzrastac,

Warastac bedzie takze jakosé ustug przez nie swiadczonych, co moze spowodowad spadek przvehodéw Spofk, kiore
generoware sa przez restauracie | kawiarnie dzialajace przy hotelach.

fug gastronemicznych. W ostatnm czasie daje sie
wierane sg poza hotelami, W diuzszym okresie nalezy

Ryzyko pojawienia sie w obrocie akgji nabytych nieodptatnie przez pracownikéw
Zgodnie z Ustawg o Kemarcjalizacii pracownikom przystuguj
w posiadaniu Skarbu Pafistwa. Po podwyzszeniu kapitalu ak

stanowily ck. 12% wszystkich akcji. Zgodnie 7 warunkami Ustawy o Komercjalizacjl pracownicy przez dwa i273. a czion-

kowie kierownictwa przez trzy lata, nie mega zby< akcji nabytveh nizodplatnie na podstawie Ustawy. Po tvm terminie
mogg oni swobodnie dyspenowad posiadanymi akciami,

e prawo do nieodptatnego nabycia do 15% akeji bedacych
cyinego akcie objete przez pracownikdw nieodplatnie beda
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1.9.2. Ogdlne czynniki ryzyka

¢ Aktualna sytuacja spofeczno-ekonomiczna w kraju
Biezaca sytuacia spolgczno-ekonomiczna pafstwa wceigz nie zapewnia uzyskania trwafego stabilnego wzrostu gospodar-
czego w kraju. Pomimo pozytywnych trendéw w gospodarce nadal istnieje niebezpieczenistwo wzrostu deficytu budze-
towego, kolejnej zmiany stawek podatkowych, zwigkszenia tempa inflacji oraz rozszerzenia sie bezrobocia. Czynniki te
utrudniafg prognozowanie wielkoéci naktadéw na cele zwigzane z turystyka i ustugami hotelarsko-gastronomicznymi,
a co za tym idzie, poziomu zysku Emitenta. T

e Otoczenie ekonomiczno-prawne

Cechq charakterystyczng krajéw przechodzacych transformacie systemu gospodarczego jest wysoka niestabilnosé
gtownych parametréw ekonomicznych, takich jak poziom inflacii, kursy walut. '

Czgstym zmianom ulegajg takze przepisy prawne, w tyrn przepisy podatkowe. Zmiennosé stawek podatkow bezposred-
hich i posrednich utrudnia prognozowanie wislkosci $rodkéw przeznaczanych na ustugi oferowane przez Spélke i co za
tym idzie poziomu obrotdw, oddziatujge bezposrednio na poziom zyskéw Emitenta.

Brak stabilnosci ww. czynnikow w diuzszym horyzoncie czasu utrudnia planowanie przedsigwziec, w ktérych okres reali-
zacji inwestycji mierzony jest w latach, Istotne zmiany w otoczeniu ekonemiczno-prawnym Spotki moga byé wywolane

migdzy innymi koniecznoscig dostosowywania polskiego systemu ekonomiczno-prawnego do rozwigzan obowigzuja-
cych w Unil Europeijskie].

W acenie Spotki otwarcie granic Unii Europejskiej moze sie przyczyni¢ do wzrostu ruchu turystycznego i wiekszego wy-
korzystania hoteli posiadanych przez Spétke. Réwnoczesnie jednak moZe to wplynad na wzrost konkurencji ze strony
migdzynarodowych sieci hotelowych, ktére bez przeszkad bedg mogly inwestowad w Polsce.

# Ryzyko niedopuszczenia Akcji Spétki do obrotu giefdowego

Po dopuszczeniu akcji Spétki do obrotu publicznego Emitent podejmie niezbedne dziatania majace na celu dopuszczenie
Akeji serii A ORBIS S.A. do obrotu gietdowego. Na dziefi sporzadzenia Prospektu Spétka nie spetnia wymagan Regulami-
nu Gietdy okresleaych w 8 B lit. a) h}, i), j), I} t) m) jednak istniejq przestanki, iz po zakoficzeniu Publicznej Sprzedazy Akcii
seril-A'wszystkie warunki niezbedne do notowania na Gieldzie zostang spetnione.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu akeyjnego w drodze emisji Akeji serii B Spétka podejmie nigzbedne dzialania
majace na celu dopuszczenie Akcii serii B ORBIS S.A. do obrotu gietdowego.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze ermisji Akcji serii C Spotka podejmie niezbedne dziatania
majgce na celu dopuszczenie Akgji serii C ORBIS S.A. do obrotu gietdowego.

» Ryzyko zwiazane z rynkiem kapitatlowym

Inwestorzy nabywajacy Akcie ORBIS S.A. musza uwzglednid ryzyko zwigzane z pierwotnym oraz wtornym rynkiem pa-
pieréw wartosciowych, ktdry znajduje sie weigz w fazie rozwojowej. Charakteryzuje sie on stabo rozwinieta bazg inwe-
storow instytucjonalnych i relatywnis niskg pfyrinodcia, co moze mieé znaczenie z punkit: widzenia mozliwosci szybkie-
go kupna lub sprzedazy Akcii Spolki, zwlaszeza w przypadku checi zbycia lub kupna duiych ifosei papierdw wartoscio-
wych. Panadto, podobnie jak na kazdym innym rynku, ceny akeji mogg podlegad stosunkowo duzym wahanicm nawet
w krotkich okresach czasu, co powoduje, ze Inwestor nabywajacy Akcje Spolki powinien liczyé sie z mozliwoscia ponie-
sienia ewentualnych strat, wynikajacych ze sprzedazy Akcii po cenie nizszej niz pierwotna cena ich zakupu.

Zrynkiem widrym zwigzane jest ryzyko znacznych wahah cenowych kursdw akcji, kiore mogg byd skutkiem zmisniajg-
cych sig relacji podazy i popytu na akcje poszczegdlnych spéiek, krotkookresowyeh czynnikdw spekulacyinych, mozli-
wosci ograniczenia plynnosci transakcji zawieranych na gietdzie oraz ryzyko dlugoterminows] dekeniunktury wystepuija-

cej na rynku kapitafowym. W rezuliacie ceny akcji mogq ulegad znacznym wahaniom, niezalsznie od biezacej pozycji
rynkowej | finansowe] Emitenta.

Hyzyko zwigzane z niedoj$ciem emisji do skutku

inwestorzy, zainteresowani nabyciem akcji w Publicznej Subskrypcji musza brad pod uwage mozliwoseé niedojscia emisji
do skutku z przyczyn opisanych w pkt. 1.231 1.29 Prospektu. W takim przypadku zostang zwrécone inwestorom Srodki
pienigzne zgednie 7 zasadami opisanymi w Prospekcie. W celu wyeliminowania ryzyka niedojscia emisji Akcji serii B do

skutku Spatka zamierza podpisad umowy gwarantujgce dojécie emisjl Akeji serii B do skutku jeszcze przed rozpocze-
ciemn Publicznej Subskrypaii.

W przypadku emisji Akeji serii C emisja dochodzi do skutku, jezeli przynajmnie] 1 Akcia serii C zostanis objeta przez
uprawnionego pracownika Spotki,

¢ Ryzyko nieprzydzielenia Akgji
W przypadku zloienia przez inwsstoréw zapisdw na wigkszg liczbe akcji riz oferowana do objecia w Publicznej Sub-
skrypcli Spdtka moze zgodnie z zasadami przydziaty akeji opisanymi w Prospekcie emisyinym przydzielic mnigjszg liczbe
akeji anizeli ta, na ktéra zlozyt zapis inwestor, fub nie przydzielic akeji w ogole. W takim przypadke inwestorom zostana

zwrocone Srodki pieniezne z tytutu zaplaty za akeje, ktore zostaly wplacone przy sktadaniu zapisdw. Zwrot nadptaconych
Sradkbw nastapi na zasadach opisanych w Prospekaie.

30



-]

A e s gremms e g —y —a = o

——— o

— L —— —y

Ryzyko to w szczegolnosci dotyczy inwestordw, ktorzy zlozg zapisy na Akcje serii B | zostang uznani przez Zarzad Spétki
za podmioty prowadzace dziatainos¢ konkurencyjng w stosunku do dziatalnosci Spotki w branzy turystycznej lub pod-
mioty pozostajace w stosunku dominacii lub zaleznosci w rozumieniu Prawa o Publicznym Obrocie z pedmictami konku-
rencyjnymi. W takim przypadku Zarzad Spotki, zgodnie z Uchwala Nr 5 NWZA z dnia 27 czerwca 1997 roku zmienionei
Uchwatg Nr 3 WZA z-dnia 11 sierpnia 1997 roku, zostat zobowigzany do zabezpieczenia interesu strategicznego Spotki
w zakresie nabywania-Akcji serii B przez ww. inwestoréw przez ograniczenie ilosci przydzielonych im Akcji serji B lub
nieprzydzielenie im Akciji serii B w ogdle.

» Pakiet Akcji ORBIS S.A. pozostajacy w rekach Skarbu Panstwa
Po udostepnieniu Akcji ORBIS S.A. osobom trzecim w ramach Publicznej Sprzedazy oraz pracownikom Spétki zgodnie
z Ustawa o Komercializacji w rekach Skarbu Panstwa pozostanie pakiet 21 875 000 Akcji serii A, z czego 1 875 000 Akcji

serit A (tj. 5% obecnego kapitatu akcyjnego) stanowi rezerwe reprywatyzacyjng, a 3 760 000 Akcji {1].10% kapitatu akeyj-
nego} zostanie przeznaczone na zasilenie systemu ubezpieczen spolecznych.

~re

Pozostawiony w rekach Skarbu Panstwa pakiet stanowi 43% obecnego kapitatu akcyjnego. Po zarejestrowaniu podwyz-

szenia kapitalu akcyjnego w drodze emisji Akcji serii B i C Akcje bedace wiasnoscig Skarbu Paristwa stanowi¢ beda 35%
kapitatu akcyjnego.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Wprowadzajgey nie podjat decyzji odnosnie do sposobu udosteprienia tych Akgji oso-
bom trzecim.

1.10. Umowy dotyczace warunkowej gotowosci objecia Akcji

1.10.1. Umowy dotyczace Akcji serii A

Na dzien sporzadzenia Prospekiu Wprowadzajaey nie zawart umowy dotyczgcs] warunkowej gotowosci objecia Akcji serii A.

1.10.2. Umowy dotyczace Akji serii B
Na dzief sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy dotyczgcej warunkowej gotowosci objecia Akcji serii B.

Spotka przed rozpoczgciem Publicznej Subskrypeji zamierza zawrzeé umowe gwarantujaca dojécie emisji Akci serii B do
skutku. Warunki dotyczgce gwarantowania doj$cia emisji do skutku zostang opublikowane w trybie przewidzianym w Roz-
dziale | pkt 11 najpdzniej na dwa dni robocze przed rozpoczeciem Publiczne] Subskrypeji Akcii serii B.

1.10.3. Umowy dotyczace Akcji serii C

Spdfka nie zawarla umow dotyczaeych warunkowe] gotowosci objecia Akcii serii C.

1.11. Prawa i obowiazki z Akgcji, obowiazki nabywey Akcji w zakresie swiadczen
dodatkowych oraz ograniczenia w ich nabywaniu i zbywaniu

1.11.7. Ogdlne prawa i obowiazki Akcjonariusza

1.11.1.1. Kodeks handiowy

Podstawowym aktem ckreslajacym prawa i abowiazki akcjonariuszy jest Kodeks handlowy. Prawa przysiugujace akejona-
riuszowi dzielg sie na dwie giéwne kategorie — majatkowe i korporacyine,

1. Gléwne prawa majgtkowe:

8 prawo do dywidendy — akgjonariuszowi przystuguje prawo do udziatu w czesci zysku netto spéfki przeznaczone| przez
walne zgromadzenie do podriafu,

® prawo peboru nowych akell — akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w razie uchwalania kolg)-
nej emisji, o lle uchwala o emisji nie pozbawi ich tego prawa: nowe akcje obejmowane sg proporcjonalnie do ilosc

posiadanych akeji; uchwala o wytgczeniu praw poboru moze zostad podijgta jedynie w interesie spofki, wiekszoscia
czterech piagtych glosdw oddanych,

e prawo do udziatu w podziale majatku spétki pozostatego po zaspokejeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w orzypadku
likwidacj spolki.

2. Gldwne prawa korporacyjne:
& prawo do udzialu w walnym zgromadreniu akcjonariuszy,

o prawo glosu na wainym zgromadzeniu akcjonariuszy.




Obowiazkiem, jaki Kodeks handlowy naklada na akcjonariusza, jest koniecznosé dokonania pefnej wplaty naieinoéci za
akcje. Akcje objete Oferta Publicznej Sprzedaiy zostaty w peini optacone.

1.11.1.2. Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi

Zgodnie z art. 5 §1 Prawra o publicznym obrocie papierami wartosciowymi w publicznym obrocie papierami wartosciowy-
mi wystawia sie imienne $wiadectwa depozytowe, potwierdzajace ziozenie do depozytu papieréw wartcsciowych ozna-

czonych w tresci $wiadectwa. Wystawca $wiadectwa moze by¢ podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo maklersgie, bank
lub inna instytucia upowazniona do tego ustaws, ’

Zgodnie z art. 72 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi kazdy, kto po nabyciu akeji spotki publicznej osig-
gnal lup przekroczyl 5% lub 10% ogdlnej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu lub posiadat przed zbyciem akcie spotki
publicznej w ficzbie zapewniajace] mu odpowiednio wigcej niz 5% lub 10% ogoine] liczby gloséw na walnym zgromadze-
niu akcjonariuszy, a po zbyciu staf sie posiadaczem akeji w iczbie zapewniajace] mu odpowiednio mnigj niz 5% lub 10%
tej Hlodei glosow, jest obowigzany w ciggu 7 dni zawiadomié Komisje, Urzad Ochrony Kenkurencii i Konsumentdw oraz
spofke o liczbie posiadanych gloséw z akcii w wyniku dokonanych transakcii. Obowiazek dokonania stosownych zawiado-
mien cigzy réwniez na osabach, ktore, posiadajac powyze; 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, nabeds lub dokonajg
Zbycia akeji zmieniajgcego posiadang ficzbe glosdw o 2% Ilub wigce]. Do chwili painformowania o dokonanych transak-
cjach nie wolno nabywad lub zbywadé kolejnych akeiji.

Nabycie lub zbycie akcji przez podmiot zalezny uwaza sie za nahycie lub zbycie przez podmiot dominujgey. Podmiotem do-
minujgcym jest podmiot, ktdry posiada wiekszosé glosow w organach innego podmioctu (zaleznego), w tym na podstawie
porozumien z innymi uprawnionymi, lub jest uprawnicny do powolywania lub odwobywania wiekszosci czionkéw organdw
zarzgdzajgeych podmiotu zaleznego lub gdy wiece] niz potowa czionkow zarzadu pedmictu zaleznego jest jednoczesdnie

czionkami zarzadu albo osobami petnigeymi funkgcije kierownicze pierwszego podmictu iub innego podmictu pozostajgce-
go z tym pierwszym w stasunku zaleznosci.

Informacje uzyskane od nabywcy spotka przekazuje niszwlocznie agencji informacyjnej. Spotka przesyta Komisji Papieraw
Wartosciowych ligte akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu oraz nie pé#niej niz w ciagu
14 dni od odbycia Walnego Zgromadzenia oglasza w dzienniku ogdlnopolskim liste akcjonariuszy posiadajgcych 5% lub
wiecej ogdingj liczby glosdw, z podaniem liczby glosdw posiadanych przez tych akcjonariuszy.

Art. 73 Prawa 0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi zobowigzuje kazdego, kto zamierza naby¢ akcje w liczbie
zapewniajgce] mu osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogoingj liczby glosdw na walnym zgro-
madzeniu akcjonariuszy, do zawiadomienia o tym zamiarze Komisji Papierdw Wartosciowych. Zamiar nabycia akcji przez
podmict zalezny uwaza sig za zarniar nabycia przez podmiot dominujgey. KPW, w ciggu 14 dni od zlozenia zawiz

zdomienia,
po zasiggnigeiu cpini Urzedu Ochrony Konkurencji { Konsumentdw, moze zakazad nabycia akcji,

jezeli spowodowaltchy to
naruszenie przepisow Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, Ustawy o Przeciwdzialaniu Prak=vkom Mo-

nopolistycznym albo zagrozony bylby wainy interes Pafstwa lub gospodarki narcdowej. W przypadku

braku sprzeciwu,
Komisja Papierdw Wartosciowych przekazuje informacje o zamiarze nabycia akcji agencji informacyjnaj.

Zgodnie 7 art. 74 Prawa o publicznym obrocie papierami warto4cio

wymi nabycie akcji dopuszezonych do obrotu publicz-
nege w liczbie 10%

lub wigce] ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akejonariuszy moze byé dokonane wylgcz-
me w drodze publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiang akeji. Spossh ogfoszenia wezwattia oraz
sarunki nebywariz s<cii notowanych na gieldzie okredla zarzgdzenie Przewodniczacego Korrisil Papierdw War:zsciowyeh
o 16 rera S 0w spran g sposobu ogloszenia publicznego wezwania do zaoisyv/ania sie na sprzesaz lub zs-
mane akel oraz werinkdw natywania ta droga akcji notowanych na gietdzie (Monitor Palsk N 36, poz. 314) .
do zapisywania sie a3 sprzedaz lub zamiane akcyi zobowigzany iest zlozye do depozytu banku iub
czenie w wysokosa 50% wartosci zamierzongj transakeji.

ZYWajaCy
nngj instytuc, zabezpie-

Art. 87 Prawa ¢ publicznym obrocie papierami wartosciowymi naklada na kazdego, kto stal si¢ posiadaczem ak
spolce reprezantujacych ponad 33% glosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, obowigzek ogloszenia w
zapisywania sig na sprzedaz [ub zamiang pozostatych akcji w tej spélce przed wykonaniem
kajgcych z prawa glosu.

Ciw jedne)
=>wania do
jakichkolwiek upraw, ~ef wyn-

Zgodmie z art. 85 Przwa o publicznym obrocie papierami wartosciowyrn:, kazdy, kto stal sie posiadaczem akei
nal zawiadomienia, o ktdrym mowa w art. 72, lub nabyt akcje bez zachowania warunku, o kidry
nie dopefnit obowiazku, o ktdrym mowa w art, 87, nie moze wykonywac prawa glosu z tych akcii. Ponadto, Gl anie 7 art.
122°5 1 Prawa o publicznym obrocie papierami wartcéciowymi, kto nie dokona zawiadomienia, o kidrym mowz v art. 72,
1k rowniez kio nie dopelni obowiazky, o Ktérym mowa w art. 73 oraz art. 87, podlega karze grzywny do 1 000 £ 70 PLN.

e doks-
T mowa w a~ 73, badz

Zgodnie z art. 88 Prawa o publicznym cbrocie papierami wartosciowymi, przepisow art. 73-87 igj ustawy nie :0suUje sie
w przypadku nabywania akcji od Skarbu Pafstwa. '

1.11.1.3. Ustawa o Nabywaniu Nieruchomosci przez Cudzoziemcow

Zgodnie z art, 3e wst, T ustawy z dnia 24 marca 1920 r o nabywaniu nieruchomoscl przez cudzoziemcdyy (teksa- 2dnolity:
Dzl 7 1896 . Nr b4, poz. 248), nabycie lub objecie przez cudzeoziemca udziatow ub akep w spolce handlowe - siedziba
na terytorum Rzeczypospolite] Polskie, bedace] wiascicisiem lub uzytkownikiem wleczystym nieruchemoss  wymags
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zezwolenia Ministra Spraw Wewnetrznych | Administracji, jezeli w wyniku nahycia lub objecia udziatéw lub akcji spotka
stanie sig spolka kontrolowana w rozumieniy art. 1 ust. 3 tej ustawy, lub spétka jest spétk kontrolowang, a udzialy lub ak-
cie nabywa lub obejmuje cudzoziemiec nie b"e,dacy udziatowcem lub akcjonariuszem spotki. Przepis ten nie dotyczy przy-
padkow, gdy spétka jestwiascicielem lub uzytkownikiem wieczystym nieruchomodci okreslone] w art. 8 ust. 1 pkt tipktb
omawianej ustawy, td jest samodzielnych lokali mieszkalnych w rozumieniu Ustawy z dnia 24 czerwca 1994 1. 0 wiasnosci
lokali {Dz.U. Nr g5, poz. 388} lub nieruchomosci nis zabudowanych, nabytych na cele statutowe, ktérych laczna pawierzch-
nia w calym krajo nie przekracza 0.4 ha na obszarze miast. %

W rozumieniu art, 1 ust, 2 Ustawy o Nabywaniu Nieruchomosci przez Cudzoziemcéw, cudzoziemcem jest osoba fizyczna
nie posiadajaca obywatelstwa potskiego, osoba prawna majgca siedzibe za granica, osoba prawna majgca stedzibe na te-
rytorium Rzeczypospoiitej Polskiej, kontrolowana bezposrednio lub posradnio przez wyzej wymienione osoby. Zgodnie
Zart. 1 ust. 3 omawianej ustawy w przypadke spolki handlowej za kontrolowang uwaza sie spotke, w ktore] wyzej wymie-
hione osoby posiadaja, bezposrednio lub posrednio, co najmniej b0% kapitafu zaktadowego.

Zgodnie z art. 3e yst. 3 Ustawy o Nabywaniu Nieruchomosci przez Cudzoziemedw Minister Spraw Wewnetrznych i Admi-
nistracji na wniosek spotki, o ktdrej mowa w art. 3e ust. 1 Omawiangj ustawy, moze udzieli¢ zezwolenia na nabywanig lub
obejmowanie w niej udziatdw lub akeji przez cudzoziemea, jezeli nig wystepuje. prawdopodaobienstwo zagrozenia obronpno-
$ci, bezpieczenstwa pafistwa lub porzadky publicznego, a takze gdy bedzie to zgodne z interesem panstwa, W takim przy-
padku przepisu 4 art. 3e ust. 1 ustawy hie stosuje sie.

Zgodnie z powyzszymi przepisami, Emitent w dniu 1 wrzesnia 1997 1. wystapit do Ministra Spraw Wewnetrznych i Admini-
stracji z wnioskiem o udzielenie zézwolenia na nabywanie Akcji przez cudzoziemcow.

1.11.1.4. Prawa i cbowiazki Akcjonariusza ORBIS S.A.
Nabywey Akcji nie sq zobowigzani do zadnych dodatkowych-$wiadczen na rzecz Spalki.

Zgodnie z art. 38 ust. 3 Ustawy o Komercjalizacji Akcje Pracownicze nie moga by¢ przedmiotem obroty przed uptywem
dwioch fat od dnia-zplcia przez Skarb Panstwa pierwszych Akcji serii A na zasadach ogéinych, z tym ze Akcie serii A naby-

Le przez pracownikdw petnigeych funkcie czlonkdw Zarzgdu Sporki ~ przed uptywem frzech lat od dnia zoyeia przez Skarb
Pafstwa pierwszych Akcji serii A na zasadach ogdinych.

1.11.1.5. Transfer przychodéw z Akcji

Zgodnie z art. 26 Ustawy o Spétkach z Udziatem Zagranicznym, podmiot zagraniczny ma prawo, po zaptaceniu naleznego
podatku, zakupié w banku dewizowym walute obca za kwoty wypltacone mu przez spdtke z tytuhs uczestnictwa w zysku
spotki, na podstawie zaswiadczenia wydanego przez spotke po zatwierdzeniy zgodnie 7 odrebnymi przepisami sprawoz-

dania finansowegeo spalki. i przekazac je za granice bez odrebnego zezwolenia dewizowego. Ta sama zasada odnosi sig
do kwot uzyskanych przez podmiot zagraniczny z bytutu: :

al sprzedazy lub umorzenia akeiji, objetych lub nabytych z zachowaniem przepisow Ustawy o Spslkach z Udziatemn Zagra-
nicznym,

b) ewentualnej likwidacji spotki,

¢} odszkodowan za wywlaszczenie Jub zastosowanie innych srodkow wywalujacych skutki réwnoznaczne » wywlaszcZeniem.

Zgodnie 7 § 9 pkt & okt 11 Ogolnege Zezwolenia Dewizowago paohy

Z8graniczng mogq transferowad za gra~ice zagra-
niczne srodki platnicze zakupione w bankach za walute polska:

al pochodzaca 7 udokumentowanych przychodéw z paperdw wartosciowych dopuszczonych do obratu dla ¢35k zagra-
nicznych, nabytych za walute polska, ktdra:

® Uzyskana zostala ze sprzedazy w banky zagranicznych srodkow patniczych wyrazonych w walutach wyr~ienialnych
pochodzacych z tytutéw upowazniajgcych do transfersw tych Srodkdw za granice,

® stanowi przychod z tych papiercw,
e pochodzi z tytutdw upowaznigjgcych do zakupu 1 transfery za granice zagranicznych srodkdw platniczych,

b} pochodzacy z vdokumentov/anych przychoddw z nabytych za granica akcji spotek majacych siedzibe w Polscs,

1.11.2. Zgoda organu koncesyjnego na wystepowanie z wnioskiem o wyrazenie zgody
ha wprowadzenie Akcji do publicznego obrotu.

Wystepowanie Emitenta z wnioskiem o wyrazenie zgody na wprowadzenie Akejl do publicznege obrotu nie w, aga zgo-
dy organu koncesyjnego. Obowiazek uzyskania zgady organu koncesyjnego wynikat z mocy przepisow roze crzgdzenia
Rady Ministréw z dnia 26 lipca 1994 1. w sprawie okreslenia przypadkdw, w ktrych czynnoscl wymienione w 21, § ust. 1
PKUT ustawy o spélkach 7 udziatem Zagranicznym nie wymagajg zezwolenia {Dz.U. Nr 92, poz. 428) wydanege -3 podsta-
wie art. 6 ust, 2 Ustawy o Spétkach 7 Udziaiemn Zagranicznym. Przepisy te z dniem 4 maja 1996 r. zostaly uchy -ne, zgod-

nie z brzmieniem art, 1 ustewy z dnia 29 marca 1996 1 ¢ zmianie Ustawy o Spotkach z Udzialemn Zagranizz

nym oraz
0 zmianie niektdrych ustaw (Dz.U. Nr 45, poz. 199}

)
o




1.12. Dywidenda

Zgodnie z art. 390 § 2 KH oraz §8 29 i 35 Statutu Spéiki organem wiasciwym do podejmowania decyzji o podziale zysku
i wyplacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy powinno sig odbye w ciggu 6 miesigcy od zakohiczenia roku obrotowego, ktorym dla
Spotki jest rok kalendarzowy.

\
Zgodnie z uchwatami NWZA z dnia 27 czerwca 1997 roky . Akcje serii B i C beda uczestniczyly w dywidendzie z zysku, jaki
zestanie wypracowany przez Spétke i pizeznaczony do podziatu za rok obrotowy 1997, ti. od dnia 1 stycznia 1997 .

Zgodnie z § 35 Statutu Spétki termina nabycia praw do dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy ustala Walne
Zgromadzenie, a ogtasza Zarzad Spéiki. Rozpoczecie wyplat powinno nastapi¢ nie poZnig) niz w ciggu 2 miesiecy od dnia
podjgcia uchwatly o podziale zysku. Zgodnie z §-36 Statutu Spofka zamieszcza swoje ogloszenia w dzienniku ,Monitor Sado-
wy { Gospodarczy” i Rzeczpospolita”, ponadto kasde ogtoszenie powinno byé wywieszone w siedzibie przedsiebiorstwa
Spdtki. Po dopuszezeniu Akcji do obroty publicznego i ziozeniu Akcji w KDPW, dzien ustalenia prawa do dywidendy i termin
wyptaty dywidendy zostanie ustalony w porozumieniu z KDPW.

Informacje o podieciu przez Watne Zgromadzenie decyzji 6 wyplacie dywidendy oraz terminach i warunkach wyplaty dywi-
dendy zostang przekazane do KPW — w formie raportu biezgcego — w ciggu 24 godzin od podjecia uchwaly, a takze zosta-
na w tym terminie przekazane do GPW i Polskiej Agencii Prasowaei.

informacia ta zostanie réwniez ogfoszona w dzienniku .Bzeczpospolita”.
Statut Spdiki nie przewiduje zadnych uprzywilsjowar: ani ograniczef co do odbioru dywidendy.

Strategia dzialania ORBIS S.A. na najblizsze pig¢ lat przewiduje intensywny program inwestycyjny, ktdrego zradiem finan-
sowania beda wplywy z publicznej emisii Akgi, kredyty bankowe oraz $rodki wlashe Spoiki. W zwigzku z tym Zarzad Spat

ki nie planuje do roku 2002 wyplaty dywidendy dia akcjonariuszy, a caly zysk w tym okresie bedzie przeznaczany na inwe-
stycje i rozwoj Spalki.

1.13'.. bpodatkowanie dochodow z Akgcji

Zgodnie z przepisami Ustawy o Podatky Dochodowym od Cséh Fizycznych oraz Ustawy o Podatku Dochodowym od

Osob Prawnych dochody z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach Emitenta opodatkowane sg podat-

kiem dochodowym w zryczaltowanej wysokosci wynoszacej 20% uzyskanego przychodu. Emitent, jako platnik, zobowia-
zany jest do poboru tego padatku,

Jednaoczesnie, zgednie z art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, w przypadku uiszczenia przez osobg
prawng podatku dochodowego od dochodoéw z dywidend oraz innych przychodéw z tytufu udziatlu w zyskach cséb praw-
nych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej, kwote uiszczonego podatku odlicza sie od kwoty podatku
obliczonego zgodnie 7z art. 19 te] Ustawy od pozostatych dochodéw. a w razie braky mozliwosci odliczenia w danym roku
podatkowym, w nastgpnych latach podatkowych.
Ponadto, zgodnie z art. 52 pkt 1 lit. a)
1993 1. do dnia 31 grudnia 2000 ¢, doc

bytych na podstawie publicznej oferty lub na gietdzie papierdw wartosciowych albo w regulowanym poz

wlornym obrocie publicznym, sg zwoinione od podatku dochodowego, o ile sprzedas ta n
gospodarczej.

Ustawy o Podatku Dachodowym od Osdb Fizycznych, w okresie od dnia 1 stycznia

ac zldowym
ie jest przedmictem oz alalnosci

Dochody oséb prawnych uzyskane 7 tytuiu sprzedazy ake]i Spotki podlegaja opodatkowaniu na zasadach 2goinych,
tj. zgodnie z art. 19 Ustawy o Podatku Bochodowym od Oséb Prawnyeh, wedlug stawki podatkowe) obc rigzujgce
w danym roku {od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 1997 r. - w wysokodci 38% podstawy opadatkowania).

Sprzeda? akcji za posrednictwem podmiotéw prowsdzacych przedsiebiorstwo maklerskie nie podlega oplacie =

<arbowael,
Sprzeda? akeji poza obrotem gietdowym, w granicach, w jakich jest dozwolona przez prawe, podlega oplacie s<arbowej

w wysokoscl 2% ustalonej od wartosci transakcji, przy czym obowigzek uiszczenia oplaty skarbowej ciazy sc damie na
obu stronach transakcji - na sprzedajgeym i kupujgoym,

W przypadku inwestordw zagranicznych, 1f. 0séb prawnych, ktére nie majg na terytorium Rzeczypospoiite] Pois«. ¢j siedzi-

by lub zarzadu, craz osdh fizycznych majacych migjsce zamieszkania lub pobytu za granicq, pobiera sie podate< sochoado-
wy w wysokeSet 20% od dochoddw z dywidend | innych praychoddw z tytulu udzialu w zyskach Emitenta, chh o 2 38 umo-
wa w sprawie zapoblegania podwadjnemu opodatkowaniuy zawarta z panstwem migjsca zamieszkania lub pobr;
siedziby lub zarzadu wymienionych podmictéw stancwi inaczej. Emitent, jake platnik, zobowiazany
podatku. Ponadto, na zakres wysokodc opodatkowania dochodéw ww, 0sdb 73
miaty wplyw umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu za
lub pobytu albo tez siedziby lub zarzgdu wymienionych podmiotow,

. atbo tez
jest do poooru tego
granicznych z tytulu sprzedazy z«cji bedy
warte z panstwem migjsca za~ eszkania

Zgodnie z zarzgdzenism Ministra Finanséw z dnia 22 stycznia 1995 1. w sprawie zaniechania ustalania 1 pobc_ podatku
dochodowego od niektdrych dochoddw zagranicznych osdb prawnych (Monitor Polski Nr 7, poz. 82} dochody Zagranicz-
nych osobh prawnych majacych siedzibe lub zarzad za granicg uzyskane ze sprzedazy akeji dopuszczonych 2o chrow

34

hody oséb fizyeznych ze sprzedazy akcjl dopuszezonych do obrotu aublicznago, na- .
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konkretnych Sytuacii nalezy skorzystac z konsultacji doradcéw podatkowych.
1.14. Zasady dystrybucji Akeji serii A

1.14.1. Oferujgcy Akcje serii A w pub-licz'nym obrocie
Podmiotem oferujacym Akcje serii A w publicznym obrogie jest:

Centrum Operacji Kapitatowych
Banku Handlowego w Warszawie SA
ul. Nowy Swiat 6/12

00-400 Warszawa

1.14.2. Zasady ogélne nabywania Akcji serii A

1.14.2.1. Przedmiot Publicznej Sprzedazy
W Publiczng; Spréedazy zaoferowanych zostanie 10 000 000 akcji 2wyktych na okaziciela serii A,

Akcie spizedawane beda z ceng minimalng, tzn. z cena, ponizej ktérej nie beda realizowane zZlecenia. Inwestor skfadajgcy
Zlecenia sam wyznacza cene, jakyq gotdw jest zaplacié za Akcje serii A, nie nizszg jednak niz okreslona cena minimalna,

1.14.2.2. Publiczna Sprzedaz Akgcji serii A z ceng minirmalng

Publiczna Sprzedaz Akcji serii A z ceng minimaing nastapi za posrednictwerm Gieldy Paplerdw Wartosciowych w Warsza-
wie SA na specjalngj sesji gietdowe] w dniu 15 listopada 1997 roku, zgodnie z art. 37 Regulaminu GPW Data tej sesji
wymaga zgody Zarzadu GPW.

Minimalna cena zostata wWyznaczona przez Ministra Skarbu Pafstwa w oparciu o wyceng Spétki | wyniki analiz przedprywa-
tyzacyinych i wynosi 16.00 ztotych.

Minister Skarbu Panstwa zaslizega sobie prawo zmiany minimalngj ceny sprzedazy Akcji serii A nie pdznie] jednak niz na
2 dni przed rezpoczeciem Publiczne; Sprzedazy, tj. do dnia 3 listopada 1997 roku. Informacja o zmianie minimalng;
ceny sprzedazy Akcli serii A zostanie opublikowana zgodnie 2z trybem okresionym w pkt. 11 Rozdziaty | Prospektu,
w szczegolnodei w dziennikach  Gazets Gieldy Parkiet” i Rzeczpospolita™.

1.14.2.3. Osoby uprawnione do nabywania Akcji serii A
inwestorzy krajowi
Inwestorami krajowymi, uprawnionymi do nabycia Akcii senii A na zasadach okreslonych w Prospekcie s3:

® osoby fizyczne majace stale miejsce zamisszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskig,

® osoby prawne z siedziba na terytorium Rzeczypospalitej Palskiej,

e jednostki crganizacyine nie posiadajace osobowosci prawnej, utworzone zgodnie 2 prawem poiskim.
Inwestorzy zagraniczni

Inwestorami zagranicznymi uprawnicnymi do nabycia Akgji serii A na zasadach okreslonych w Prospekcie 53:
® osoby fizyczne majace state miejsce zamieszkania za granica,

@ osoby prawne z siedzibg za granica,

& jednostki organizacyjne nie pesiadajgce osobowodci prawnej, utwerzone zgodnie z Ustawodawstwam panstw obeych.

Za osobe zagraniczng uwaza sig takye 0sobe prawng 7 siedzibg w Polsce zalezna od podmiotow zagranicznych. 7a zalezna
Zgodnie z art. 7 Ustawy o Spétkach z Udziatem Zagraniczych uwaza sie osobe prawng, gdy podmiot zagraniczny:

® posiada bezposrednio wigkszos¢ glosow w zgromadzeniu wspoinikow {akcjonariuszy), takze na podstawie porozumier
Z Innymi-wspélnikami | akcjonariuszami. lub

® jest uprawniony do powolywania | odwolywania wigkszosci czionkéw organow zarzadzajgeych tej osoby prawnej.




Za zalezng uwaza sig takze osobe prawna, gdy wigcej niz polowa czlonkow zarzadu tej osoby jest jednoczesnie czionkami

zarzadu lub osobami peinigcymi funkcie kierownicze podmiotu zagranicznego lub innego podmiotu, pozostajgcego z pod-
miotem zagranicznym w stosunku zaleznosci.

Inwestorzy zagraniczni zamierzajgcy objaé Akcje serii A winni zapoznaé sig z wilasciwymi przepisami panstwa swojgj
siedziby lub miejsca zamieszkania.
Fundusze powiernicze %

-

Zapisy skfadane przez towarzystwo funduszy powierniczych {krajowe jub zagraniczne} w imieniu wiasnym, odrebnie na

rzecz poszczegdinych zarzadzanych orzez to towarzystwo funduszy powierniczych, stanowia w rozumieniu niniejszego
Prospektu zapisy odrgbnych inwestorow.

Zwraca sie uwage inwestoréw zagranicznych na fakt, Ze w $wietle obowiazujacych przepiséw osobg uprawniong do
wykonywania praw z akcii dopuszczonych do publicznage obrotu jest jedynie oscha wskazana w imiennym $wiadectwie

depozytowym wystawionym przez biuro maklerskie, bank lub inny podmiot uprawniony do jego wystawienia zgodnie
z Prawem o Publicznym Obrocie.

1.14.2.4. Terminy oraz tryb skladania zleceri zakupu Akeji serii A

Zlacenia zakupu Akgji serii A przyjmowane beda w dniach od 5 listopada 1997 roku do 14 listopada 1997 roku w Punktach
Obstugi Klientéw hiur makierskich.

W dniu 14 listopada 1897 roku ziecenia przyimowane beda jedynie do godziny 11.C0.

Ze wzgledu na wazny interes Spéiki i Skarbu Panstwa Wprowadzajacy zastrzega sobie prawo do zmiany terminu rozpo-
czecia skiadania zlecen zakupu Akcji serii A Stosowna informacija podana zostanie do publicznej wiademosci zgodnie

2 pkt. 11 w | Rozdziale Prospektu, w szczegoinosci w ,Gazecie Gieldy Parkiet” | .Rzeczpospolite]”, nie pdinie} niz na 2 dni
przed dniem rozpoczecia skfadania zlecen zakupu Akcji serii A.

Inwastor zamierzajgcy nabyé Akcje serii A oferowane na podstawie niniejszego Prospekiu moze ztozyé zlecenie zakupu
w Punkcie Obstughidienidw dowolnego Biura Makierskiego, ktdre prowadzi jego rachunek papierdw warfodciowych (nale-
7y przez’to rozumiet rowniez rachunek pienigzny).

Inwestar moze zlozyé zlecenie zakupu poprzez pefnomocnika, posiadajgcege pefnomocnictwo do dysponowania rachun-
kiem papierdw warto$ciowych inwestora zgodnie z zasadami obowigzujacymi w biurze maklerskim przyjmujgcym zlecenia.
Osoby pragngce naby¢ Akcje serii A, nie posiadajace rachunku papieréw wartosciowych, powinny zlozy¢ wniosek ¢ otwarcie
rachunku na zasadach obowiazujgeych w danym biurze maklerskim i po ctwarciu rachunku zozy¢ #Aecenie zakupu.

Inwestor poniesie koszty prowizji maklerskiej obowigzujace] w biurze maklerskim przyjmujacym zZlecenia.

Zlecenie zakupu powinne zawieraé w szczegoélnosci:

& wskazanie liczby Akcil serii A, ktorg inwestor zamierza nabyc;

e limit ceny zakupu;

o numer rachunku inwestycyjnego inwastora, skladaigcego zlecenie zakupu.

Przyjmowane badg tylko ziecenia z limitem ceny rownym lub wyzszym od ceny minimalngj. Cana powinna by¢ zaokrgglo-
na zgodnie 7 postanowieniaml 8 126 pkt 1 Regulaminu GPW.

Minimalny paiet, na jak moze byé zlozony zans. wynosi 10 Akcj
Maksyma'na iiosé Akcyi serii A, na ktdra inwestor moze zlozye zlecenie kupns. wares: 20 000 000.

Pozostate warunki skladaniz i postepowania ze zleceniami podiegaja regularminom biur maklerskich, w ktorych skladane
sa zlecenia — szozegodlnie w czescl dotyczace) Zlecen gieldowych,

Nie ma ograniczen co do liczby skladanych zlecen.

Nie bedq preyjmowane zlecenia zakupu typu: WAN {wszystko albo nic). PCR (po cenie rynkowej), PKC {po kazde) cenigl
Zlecenie zakupu ziozone pod warunkiem lub z zastrzezeniem jest niewazne. Nie moze by¢ zmieniane ani anulowane.

Fioreme zlecenia przez inwestora jest réwnoznaczne z przyjeciem warunkovye ckresionych w Prospekcie.

1.14.2.5. Platnos$é za Akcje serii A

Petna platnosc za Akcje seni A, na ktdre inwestor zozyl zlecenie, musi zosta¢ dokonana w PLN zgodnie z regulamine
dwiadczenia uslug maklerskich danego hiura maklerskiego, najpdinigj przy skfadaniu zlecenia.

Pelna pfatnosé za Akcje serii A, na ktdre inwestor sklada zleceme zakupuy, stanowl iloczyn liczby zamawianych Akcl serli A
1 ceny za jedng Akcje serii A

Prowizje maklerska, okredlong w regulaminie $wiadczenia ustug maklerskich danego bitra maklerskiego, pokrywa inwestor.

W przypadku dokonania niepelnej wplaty przez inwestora zlecenie bedzie traktowane zgodnie z regutaminam biurs
maklerskiego przyimuiacego zlecenie.

Wpiata moze by¢ dokonana gotdwka fub przelewem bankowym iuk inng forma akceptowana zgodnie z regulaminem obo-
wigzujgcym w biurze maklerskim przyjmujacym zlecenie.
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W przypadku dokonania wpiaty. w formie innej niz gotdwka za date wplaty przyjmuje sie date wplyniecia $rodkow na
rachunek biura maklerskiego przyjmuijgcego zlecenie.

Zgodnie 2 Zarzadzeniem nr 16/92 Prezesa NBP z dnia 1 pazdziernika 1992 roku (Dziennik Urzedowy Prezesa NBP nr 9/92)
oraz zgodnie z Uchwatg Nr 386 Komisji Papierow Wartosciowych z dnia 9 listopada 1995 roku w sprawie stanowiska Ko-
misji co do zasad postepowania podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie w przypadku uzasadnionego po-
dejrzenia pochodzenia Srodkéw pienigznych klientéw z przestepstwa Ilub majacych zwiazek z przestepstwem (Dz,U. KPW
Nr 8, poz. 197) osoba wplacajgca w Punkcie Obstugi Kiientow ponad 20 000 ziotych bedzie ewidencjonowana i dane na jg]
temat bedg przechowywane przez 6 lat.

Inwestor zagraniczny przy dokonaniu platnosei chowigzany jest zastosowat sie do art. 10 Ustawy z dnia 14 czerwea 1991
roku o Spotkach z Udziatem Zagranicznym (tekst jednolity Dz.U. z 1997 r. Nr 26 , poz. 143).

Srodki na zakup Akcji serii A przez inwestordw zagranicznych moga by¢ wniesione:

a} w walucie zgromadzonej na rachunku dewizowym wolnym,

b} w walucie poiskisj pochodzacej ze sprzedary walut wymienialnych w banku upowaznionym do skupu tych walut,
c) w przypadku wydatkowania:

—dochoddw z udzialdw lub akcji,

— kwot uzyskanych ze sprzedazy lub umorzenia udziatow lub akeji,

- kwot naleznych podmiotowi zagranicznemu jako wspdlnikowi z podziatu majatku w wyniku likwidacji spdtki po zaspo-
kojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli,

Whniesienie wkiadéw do Spotki w sposdb wyze] wymieniony nie wymaga zezwolenia dewizowego.

1.14.3. Zasady przydziatu Akcji serii A

Po dopuszezeniu do obrotu publicznege i dopuszczeniu do obrotu gieidowego Akcje serii A zostana wprowadzone do

obrotu gietdowege—za posrednictwem GPW w trybie publlicznel sprzedazy i sprzedawane po ¢enie wyznaczonej nrzez Mi-
nistra Skarbu Panstwa.

Przewiduje sie, ze przydziat Akgji serii A nastapi w dniu 15 listopada 1997 roku, przy czym termin ten wymaga akceptacii
Zarzadu GPW. W przypadku zmiany terminu sesji specjalnej GPW, termin ten zostanie padany do publiczne] wiadomosci
najpdZniej na 2 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zlecer zakupu na Akcje serii A, tj. 3 listopada 1997 roku. informacja
0 zZmianie terminu sesji specjaine] zostanie opublikowana zgodnie z trybem okreslonym w pkt. 11 Rozdziatu | Prospekiu,
w szczegolnosci w dziennikach ,Gazeta Gieldy Parkiet” i .Rzeczpospalita”.

Za prawidlowe przygotowanie i wprowadzenie zlecen maklerskich do systemu informatycznego GPW odpowiedzialnoseé
ponoszg wytgcznie biura maklerskie — cztonkowie GPW.

Przydziat Akcji serii A zostanie dokonany wg nastepujgeych zasad:

W przypadku gdy liczba Akcji serii A, na ktdre ztozono zlecenia zakupu, bedzie nizsza od liczby Akcji serii A oferowanych

do sprzedazy, to Akcje serii A zostang sprzedane z ceng minimalng, zas akcje, kidre nie zostang sprzedane, pozostana
w rekach Skarbu Panstwa.

A przypadku gdy liczba Akeji seni A, na ktdre zlozono zlecena zakupu, bedzie wyzsze lub réwna liczbie Akeji seril A ofero-
Lanych do sprzedazy z ceng minimalng, Akcje serii A zostana sprzedane po cenie ckreslone] przez Ministra S<arbu Pan-
stwa z uwzglednieniem casady mumimalizacyi 1dznicy migozy ustalona cena sprzedazy a minimalna cena sprzedazy oraz
zgodnie z zasadami okresionymi w Reguiaminie GPW przy wyznaczaniu kursu jednolitego.

Nabyte Akcje seril A zostang przelane na rachunki papierdw wartodciowych kupujacych w terminie 3 dni roboczych od
drua przydziatu akcji na sesji specjalnei.

Z tytulu dokonane] transakcji obcigzony zostanie, prowadzony przez Biuro Maklerskie, rachunek pieniezny kupujgcego.
Kwata obcigzenia rowna bedzie sumie wartesci nabytych Akcji serii A oraz prowizji maklerskiej obowiazujacei w danym
biurze maklerskim. Utamkowe czesci Akcji serii A nie beda przyznawane. Jednostka transakeyjng bedzie jedna akcja.

1.14.4. Zwrot nie wykorzystanych wptat

Nie wykorzystane czescl wplat na Akcje serli A pozostang na rachunku pienieznym inwestora w Biurze Maklers<im, kiors
przyjeto zlecenie zakupu, bez odselek, w terminie rozliczer transakeiji giefdowych obowiazujacych w Biurze Ma<erskim.

1.15. Skutki prawne niedokonania w okre$lonym terminie lub dokonania niepetnej
wplaty na Akcje serii A

W przypadku niedokonania wpfaty na Akcie serli & w okreslenym terminie lub dokonania nispeing) wplaty zleca=e zakupu
jest niewazne 7 zastrzezeniem punktu 1.14.2.5.




1.16. Termin zwigzania dokonanym zapisem na Akcje serii A

Inwestor jest zwigzany zobowiazaniem wynikajacym ze ziozone
srednictwemn Gieldy Papieréw Wartosciowych, nie dluze
wania zleceh zakupu Akeji serii A.

go Zlecenia zakupu do dnia sprzedazy Akcji serii A za po-
| jednak niz przez okres 3 miesiecy od dnia rozpoczecia przyjmo-

s
~

1.17. Niedoj$cie Publicznej Sprzedazy Akcji serii A do skutku
Przedmiotem oferty jest sprzedaz Akeji juz wyemnitowanych, w zwigzku z powyzszym w kazdym przypadku, gdy zlecenia
zakupu zostaly prawidiowo przyjete i oplacone, przeniesienie praw wiasnosci Akcji serii A na nabyweow nastepuje po

dokonaniu przydzialu Akcji serii A. Nabycie w ten sposob jakiejkolwiek liczby Akcii serii A przez nabywcéw jest wazne
i skuteczne niezaleznie od tego, jak wiele Akeiji serii A zostanie zakupionych.

1.18. Zamiary Emitenta dotyczace wtornego obrotu Akcjami serii A

Frnitent zamierza wprowadzié 10 000 000 Akei

i serii A na rynek podstawowy Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warsza-
wie S.A. w trybie publicznej sprzedazy.

Intencig Spétki jest aby pierwsze notowanie Akcji serii A na Gieldzie Pa

pierdw Wartosciowych w Warszawie SA od bylo sie
po zakoniczeniu Publicznej Subskrypcii na Akcie serii B.

1.19. Umowa okreslona w art. 69 § 2 Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi

Emitent nie zawart, jak rownisz nie zamierza zawrzed umowy — przewidziane] w art. 89 § 2 Prawa o publicznym cbrocie
papierami wartogciowymi — na mocy Ktorej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bytvby papiery warto-
sciowe w zwigzkuz wyemitowanymi przez Spotke papierami wartosciowymi,

1.20. Zasady dystrybuciji Akcji serii B

1.20.1. Oferujacy Akcje serii B w publicznym obrocie
Podmiotem oferujgcym Akcje serii B w publicznym obrocie jest;

Centrum Operaciji Kapitalowych
Banku Handlowego w Warszawie SA
ul. Nowy Swiat 6/12
00-400 Warszawa

1.20.2. Zasady ogolne obejmowania Akeji serii B

1.20.2.1. Przedmiot Publicznej Subskrypcji Akcji serii B

Przedmiotem Publiczne Subskrypcii jest 8 523 675 akcji zwykiych na okaziciela seri B o wartosai nominalnej 2,00 zlote
kazda.

1.20.2.2. Terminy Publicznej Subskrypcji Akcji serii B

Publiczna Subskrypcja Akcji serii B zostanie otwarta w dniu 1 grudnia 1997 roku.

Zapisy na Akcje serii B bada przyjmowane od 1 grudnia 1997 roku do 3 grudnia 1997 roku,
Publiczna Subskrypcja Akcji serii B zostanie zamknigta w dniu 10 grudnfa 1997 roku.

Spotka moze postanowid i oglosié publicznie o zmianie terminu otwarcia Publicznej Subskrypeji Akeji serii B najpdznigj ra
2 dni przed jej rozpoczeciemn oraz o przediuzeniu przyjmowania zapiséw lub zmiante terminu zamknigcia Publiczre,
Subskrypcji najpozniej na 1 dzien przed zakonczeniem przyimowania zapisow lub zam

knigciem Publiczne; Subskrypcji w try-
bie wskazanym w pkt. 11 Rozdziafy | Prospektu, w szczegénosa w dziennikach .Gazeta Gietdy Parkiet” | ~Azeczpospolita”,
W przypadku, gdy nie wszystkie Akcje serii B zostang subskrybowane w okresie przyjmowvania zapiséw na Akcje serii 2
Spdika zaoferuje nie subskrybowane Akcje serii B ewentualnym gwarantom emisji, na zasadach okreslonych w pkt. 1.20.
Prospektu,

1.20.2.3. Cena emisyjna

Cena emisyjna Akgji serii B zostanie oznaczona przez Zarzad i o
w szczegdinosci w dziennikach ,Gazeta Gieldy Parkiet™
Publicznej Subskrypcji Akcji serii B

publikowana zgodnie z pkt. 11 w | Rordziale Prospekt..
.Rzeczpospolita”, najpoiniej na 2 dni przed rozpoczeciem

Cena emisyjna Akcji serii B bedzie nie nizsza niz minimaina cena sprzedasy Akgji serit A,
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Cena emisyjna jednej Akeii serii B bedzie ceng statg.

Przy ustalaniu ostatecznej ceny emisyinej Emitent uwzgledni m.in. wyniki procesu budowania ksiazki popytu, o ktdrym
mowa w pkt. 1.20.2.4 Prospekiu.

1.20.2.4. Proces budowania ksigzki popytu na Akcje serii B

Przed rozpoczeciem Publicznej Subskrypcji Akcji serii B wéréd potencjalnych inwesterdw zainteresowarych ztoigniem za-

pisu lub wyrazajacych gotowosé objecia Akcji serii B w drodze zawarcia uméw gwarancyjnych przeprowadzone zostang
badania popytu na Akcje serii B.

W ramach badan inwestorzy w deklaracjach zainteresowania zakupem Akcji serii B okre$laja:
- ilos¢ Akcii serii B, na jaka zamierzajg zlozy¢ zapis, araz

- cene emisyjng jednej Akcji serii B, po jakiej gotowi s3 obja¢ Akeje (zawarty w przedziale cenowym okreslonym przez
Zarzad Spéitki).

Przedziat cenowy zostanie opublikowany w trybie wskazanym w pkt. 11 Rozdziatu | Prospektu nie pozniej niz-na 2 dni
przed rozpoczeciem procesu budowania ksigzki zamdwien, 1. 17 listopada 1997 roku.

Przyktadowy wzdr dekiaracii stanowi Zatgcznik Nr 6 do Prospektu.

Wyzej wspomniane deklaracje nie 59 zapisami na Akcje serii B w rozumieniu Prospektu i nie stanowig zobowigzania dla
zadnej ze stron. '

Deklaracja zainteresowania zakupem Akcji serii B powinna zawierac:

e imig i nazwisko (firme),

» adres zamieszkania {siedzibe),

» adres do korespondencji {nr telefonu),

® serig i nr dowodu oschistego lub paszportu oraz PESEL (REGON lub inny nr identyfikacyiny),

o liczbig deklarowanych do objecia Akcji serii B,

e limit ceny,

® date i podpis inwestora.

Dekiaracje nalezy wypeti¢ w dwéch egzemplarzach po jednym dla inwestora i POK-u przyimujacego deklaracje.

Inwestorzy moga skiadaé deklaracje osobiscie lub przez pelnomocnika w terminie od 19 listopada 1997 roku do 25 listo-

pada 1997 roku w POX-ach przyjmuiacych zapisy na Akcje serii B. Petnomocnictwo do skladania deklaracji powinno byé
sporzadzone na zasadach ogdlnych Kodeksu cywilnego.

Na podstawie zioZonych deklaracji zostanie zbudawana ksigzka zamowien na Akgj

e serii B, ktora bedzie wykorzystana przy
przydziale Akeji serii B oraz przy ustaleniu ostatecznej ceny emisyjnej Akcii serii B,

1.20.2.5. Procedura sktadania zapiséw na Akcje serii B

1.20.2.5.1. Osoby uprawnione do obejmowania Akcji serii B

Osobami uprawnionym! do obejmowania Akci serii B, sg:

Inwestorzy krajowi

Inwestarami krajowyr, uprawnionymi do nabycia Akcji serii B sa;

* 050by fizyczne majgce stale miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

® 050by prawne z siedziba na teryterium Rzeczypospolitej Polskie;,

e jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawns], utworzone zgodnie z prawem polskim.
Inwestorzy zagraniczni

Inwestorami zagranicznymi uprawnionymi do nabycia Akcji serii B s3:

» csoby fizyczne majace stale miejsce zamieszkania za granica,

¢ osaby prawne z siedziba za granica,

& jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowose prawnegj, utworzone zgodnie 7 Ustawodawstwem panst. oboyeh.

Za osobe zagraniczng Uwaza sie takze 0s0bg prawng z siedziba w Polsce zalezng od padmiotow zagranicznye-. Za zale7ng
zgodnie z art. 7 Ustawy o Spdtkach z Udziatem Zagranicznym uwaza sig 0sobe prawna, gdy podmiot zagranicz~v:

@ poslada bezposrednio wiskszosd glosow w zgromadzeniu wspélnikow (akcjonariuszy), 1akze na

podsiawie I arozumien
z innymi wspoinikami i akcjonariuszami, iub

# jest uprawniony do powolywania | odwotywania wigkszosci czionkew crgandw zarzadzajaeych tej osohy pra . nej.
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Za zalezng uwaza sig takie osobe prawna, gdy wigce] niz polowa czionkow zarzadu tej osoby jest jednoczesnie czionkami

zarzadu lub osobami pefniacymi funkcije kierownicze podmiotu zagranicznego lub innego podmiotu, pozostajacego z pod-
miotem zagranicznym w stosunku zaleznosci.

Osoby zagraniczne pragnace objac¢ Akcje serii B zobowigzane sa uprzednio zapoznac sig z odpowiednimi przepisami kraju
ich pochodzenia. o

Zwraca sig uwage inwestorow zagranicznych na fakt, ze w $wietle obowigzujacych przepiséw osoba uprawnigng do
wykonywania praw z akcji dopuszczonych do publicznege obrotu jest jedynie osoba wskazana w imiennym $wiadectwie

depozyiowym wystawionym przez biuro maklerskie, bank fub inny podmiot uprawniony do | jego wystawienia zgodnie
z Prawem o Publicznym Obrocie.

Fundusze powiernicze

Zapisy skladane przez towarzystwo funduszy powierniczych {krajowe lub zagraniczne) w imieniu wiasnym, odrebnie na

rzecz poszezegdlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy powierniczych, stanowig w rozumieniu niniejszego
Prospektu zapisy odrebnych inwestorow.

1.20.2.5.2. Dziatanie przez petnomoenika

Inwestorzy krajowi i zagraniczni uprawnieni sg do skladania zapiséw na Akcje serii B w ramach Publiczne] Subskeypcii

. Akcji serii B za pogrednictwem petnamocnika.

Osoba wystepujgca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest przedstawié w Punkcie Obstugi Klientow nasigpujace
dokumenty:

a} pisemne petnomocnictwo od inwestora upowazniajace petnomocnika do zlozenia Zapisu na Akcje sexii 8 oraz zawiserajg-
ce nastepujgce dane dotyczace osoby pefnomocnika:

e dla krajowych oséb fizycznych: imie, nazwiske, adres, serie i numer dowodu osobistego lub paszpertu (oraz kraj wy-
stawcy paszportu), numer PESEL;

e dla krajowych e3%h prawnych: firme, siedzibe, numer statystyczny REGON (o ile posiadal, wypis z wlasciwego reje-
strt {zatgezony do petnomochictwa);

Jezeli pefnomocnik posiadajgey rachunek bankowy lub rachunek pieniezny i papierdw wartosciowych skfada zapis
w PCK Centrum Operacji Kapitatowych, to z uwagi na istnisjgcy obowigzek aktualizacii dokumentacji zwiazany z posia-

daniem rachunku w Banku Handlowym, moze podaé jedynie firme, siedzibe oraz nr rachunku i informacje, w ktorym
cddziale Barku Handlowego rachunek ten {est prowadzony.

e dia zagranicznych 0sdb fizycznych: imig, nazwisko, adres. numer paszportu, kraj wystawcy paszportu;

¢ dla zagranicznych osob prawnych: firme, siedzibe, wypis z wiasciwago zagranicznego rejestru {zataczony do pefno-
mocmictwal potwierdzony przez polskg placowke dyplomatyczng, zagraniczny oddzial badz przedstawicielstwo Banku
Handlowego w Warszawie SA lub bank bedacy korespondentem Banku Handlowego w Warszawie SA. Potwierdzenie
takie nie jest konieczne, jezeli osoba prawna ma swojg siedzibe w panstwie bedacym strong pedpisane] z Rzeczpo-
spolita umowy migdzypaistwowe| dotyczace] obrotu prawnege z zagranica | zawl erajgcej wylgczenie od wymogu
legalizacji dokumentow.

Jezell pelnomaoenik posiadagacy rachunek bankowy 'uh
< POK Centrum Gperacyi Kapaioveych, o z uwagr na si

dmlem rachuiky v Banku Handlowym, mole podad e:

oddziale Banku Handlowego racnunek ten jest prowadzony,

achunas penigzny i papierdw wartosciowych sklada zapis
TEacy Chowvazek aktualizac dokumentacl zwigzany z posis-
e frme siedzibe oraz nr rachunku © informsgje, v ktdrym
b} Informacje o inwesterze okreslone w pkt, 1.20.2.8.1 it a) Prospektu

Petnomocnik podpisuje odbior wiasciwych dekumentdw w imieniu inwestora,

Co odbioru dwiadectwa depozytowega lub nadplaty pieniezne} wymagane jest petnomocnictwo w formie aktu notanal-
nego [ub 7 notarialnie uwierzytelnionym podpisem mocodawey.

Zwraca sie uwagg inwestordw na wiadciwe sporzadzenie pefnomocrictwa | uiszczenie od niego oplaty skarbowey
poprzez naklejenie na dokumancie pelnomocnictwa znakow oplaty skarbowe.

W przypadku pefnomocnictwa wystawionego w jezyku obeym wymsgane jest jego przeflumaczenie na.jez: < polski
przez tlumacza przysieglego.

Dokument pelnomocnictwa lub jego kopia pozostaje w POK-u, w ktorym dokonano zapisu.

Nie ogranicza sig liczby posiadanych pstnomocnictw bad? iiosci petnomocnikow.

fity}
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1.20.2.6. Zapisy na Akcje serii B

1.20.2.6.1. Tryb skiadania zapiséw na Akcje serii B

Zapis na Akcje serii B powinien by sporzadzony w jgzyku polskim, na formularzi, ktérego wzdr stanowi Zaigcznik Nr 6 do
Prospektu, w trzech égzemplarzach, po jednym dla subskryhenta, POK-u przyimujacego zapis oraz Spotki.

Zapis winien zawieraé nastepujace informacje: 3

a) dane o inwestorze:

& imie i nazwisko lub firme — w przypadku towarzystwa funduszy powierniczych, informacje, na rzecz ktdrego z zarzg-
dzanych funduszy zapis jest sktadany,

# adres lub siedzibe,

» adres do korespondencji (wskazane jest podanie numeru telefonu - o ile posiada),
o w przypadku;

- krajowej oschy fizyeznej — sefie i numer dowodu osobistego tub paszportu (nazwa kraju jego wystawcey) i numer ewi-
dencyiny PESEL,

- krajowej osoby prawnej lub jednostki organizacyijnej nie posiadajacsj osobowosci prawnej utworzenej zgodnie 7 pra-
wem polskim — numer wiasciwego rejestru | numer statystyczny REGON (o ile posiada),
— zagraniczne] osoby fizycznej — numer paszporty, nazwe kraju jego wystawcy,

—zagranicznej osoby prawnej lub Jednostki organizacyjnej nie posiadajace] csobowosci prawnej, utworzonej zgodnie
Z ustawodawstwem panstw obcych — numer wlagciwego rejestru zagranicznego (o ile posiada),

e status dewizowy (okreslenie, czy dany podmiot jest osabg krajowsg czy zagraniczng w rozumieniu Prawa Dewizowego!,
b) okreslenie, czy-inwestor brat udziaf w procesie bookbuildingu, dajac cene rowng lub wyzszg od ostatecznie ustalonej
ceny emisyinej,
ciokreslenie, czy inwestor jest vsobg prawng utworzong przez pracownikéw ORBIS S.A., zarejestrowang do dnia 31 maja
1997 r,, uprawniong do preferenciji przy przydziale Akcii serii B,

d) okreslenie, czy inwestor jest pracownikiem ORBIS SA. zatrudnionym w dniu 1 paZdziernika 1997 r., uprawnionym do
preferencji przy przydziate Akcji serii B,

8} cene za jedng Akcje serii B,

fiilos¢ i rodzaj Akgji serii B objetych zapisem,

g) okredlenie sposcbu zaplaty zgodnie 7 pkt 1.20.3 Prospektu,
h} kwate wptaty na Akcje serii B,

iy numer i petng nazwe rachunku pieniginego w banky lub hiurze maklerskim, na ktéry ma by¢ dokonany zwrot $rodkow

plenieznych z tytutu niezrealizowania zapisu, lub niepelngj realizacit zapisu Iub dyspozycje zwrotu srodkéw pisnieznych
gotowka w POK-u, w ktérym zostal ziozony 2apis. :

il 03wiadczenie inwestora, w kiorymi staierdza, ze:
e zapoznal sig z rescig Prospekiu,
& zapoznat sie  akceptuje brzmienie Statuty Spolki,

& wyraza zgode na przydzielenie muy mniejsze| ilosci Akcii serii B niz deklarowana w zapisie fub nieprzydzielenie ich wea-
le. zgodnie z zasadami opisanymi w pkt. 1.20.5 Prospektu,

k) podpis subskrybenta,

[} podpis osoby upowaznione| do przyjmowania zapisow | wplat na Akce serii B.
Dodatkowo Inwestorzy, ktarzy nie prowadza dzialainosei konkurencyjnej w stosunku do Spotki w branzy turystyczne lub
ktdrzy nie pozostaja z podmiotami prowadzacymi tego typu dzialalnese w stosunku dominacii lub zaleznosci w rozumieniy

Ustawy Prawo o Publicznym Obrocie, podpisula céwiadczenie o nisprowadzeniu drialainosci konkurencyjne] w stosunku
do Spaétki,

Ziozenie niawlasciwie wypelnionego formularza zapisu lub niepef

neqo zapisu na Akcje seni B powoduje jego niewaznose.
Odpowiedzialnosé za biednie wypelniony zapis ponosi inwestor.
Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawisrad jakichkotwiek zastrzezen i jast nicodwalalny w terminie zwigzania zapiserm.

Dokumenty, ktére inwestor musi pozosiavac lub okazac w POK-u, dokonujge zapisu na Akcje serii B:
1. Inwestor krajowy:

» 0soba fizyczna musi ckazad dowod osocbisty lub paszport,
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+ 0soba prawna pozostawia kopie aktualnego wypisu z wlasciwego rejestru i zadwiadczenie o nadaniu numeru staty-
stycznego REGON (o ile posiada),

e jednostki organizagyjne nie posiadajace osobowosci prawnej, utworzone zgodnie z prawem polskim, pozostawiajg

kopie aktualnego wypisu z wladciwego rejestru i zagwiadczenie o nadaniu numeru statystycznego REGON (o ile posia-
daja).

2. Inwestor zagraniczny:

R

® 0soba fizyczna musi okaza¢ swoj paszport,
® osaba prawna pozostawia kopie aktualnego wypisu z wlasciwego rejestru zagranicznego,

# jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej utworzone zgodnie z ustawodawstwem panstw obcych
bozostawiajq kapig aktualnego wypisu z wiasciwego zagranicznego rejestru lub kopie umowy spofki.

Wyrnienione dokumenty musza by¢ potwierdzone przez polska placéwke dyplomatyczna, zagraniczny oddziat badz przedsta-
wicielstwo Banku Handlowego w Warszawie SA lub bank bedacy korespondentem Banku Handlowego w Warszawie SA.

Potwierdzenie takie nie jest konieczne, jezeli osoba prawna ma swojg siedzibe w panstwie bedacym strona podpisane;

z Rzeczpospolita umewy migdzypansiwowe] dotyczace] obrotu prawnego z zagranicd i zawierajacej wyltaczenie od wymo-
gu legalizacji dokumentdw.

informacja dla inwestoréw posiadajaeych rachunek bankowy lub rachunek pienigzny i papieréw wartosciowych
w Banku Handlowym w Warszawie SA i sitadajgcych zapisy w POK-ach Centrum Operaciji Kapitalowych.

Ze wzgledu na istniejaey obowigzek aktualizacji dokumentacii wynikajacy z faktu posiadania rachunku w Banku Handlo-
wym w Warszawie SA, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej podaje jedynie
firme, siedzibe oraz nr rachunku i informacije, w ktérym oddziale Banku Handlowego ten rachunek jest prowadzony.

Pracownicy ORBIS S.A. przadstawiaia wydane przez Emitenta, zadwiadczenie potwierdzajace fakt zatrudnienia w Spétce
w driu T pazdziernika 1997 roku.

1.20.2.6.2. Tryb sktadania ,Dyspozyciji deponowania Akcji serii B”

W momencie skfadania-zapisu na Akcje serii B inwestor lub jego petnomocnik moze zlozyt niecdwotalng ,Dyspozycje de-
ponowania Akcji serii B”, ktdra umotliwia zapisanie na jego rachunku papierow wartosciowych wszystkich Akcji serii
B przydzielonych mu przez Emitenta, bez koniecznosci odbierania $wiadectwa depozytowego w POK-u, w ktdrym inwe-

stor ziozyt zapis, a nastepnie przedstawienia $wiadectwa do potwierdzenia w biurze maklerskim prowadzacym jego rachu-
nek papierow wartosciowych, ’

Formularze dyspozycii. przygotowane przez Oferujacege, udostepniajg POKA, o ktdrych mowa w Zatgczniku Nr 8 do Pro-
spektu.

.Dyspozycja deponowania Akgji serii B” powinna byé wypetniona w czterech egzemplarzach, po jednym dla Inwestora
i POK przyjmujacego ., Dyspozycje deponowania akcji oraz dwa dla Sponsora Emisii.

Formularz ,Dyspozycji deponowania Akcji serii 8" zawiera nastepujgce informacie:

a) dane o inwestorze;

- krajovee; Ssoby flzyczne] - sena + numer dowodu osobistego lub paszportu (nazwa kraju jego wystawey) | numer ewi-
dencyjnyv PESEL,

- krajowey csoby prawnej lub jednostki organizacyjnef nie posiadajace; osobowosci prawne], utworzone] zgodnie z pra-
wem polskim - numer wlasciwego rejestru i numer statystyczny REGON (o ile posiada)

— zagranicznej csoby fizyeznej — numer paszportu, nazwa kraju jego wystawey.

- zagraniczre] 0soby prawnej ub jednostki organizacyjne] nie posiadajgce] oscbowodcl prawngj, utworzone] zgodnie
Z ustawodawstwem panstw obeych — aumer whasciwego rejestru zagranicznego (o ile posiada)

b} dane o penomocniku

]

— krajowe osoby fizyczne] - seria | numer dowodu osobistego lub paszportu (nazwa kraju jego wystawcey) | numer ewi-
dencyjny PESEL,

- krajowey esoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgce] osobowoscl prawnej, utworzongj zgodnie z pra-
wem polskim — numer wiadciwego rejestru | numer statystyczry REGON (o ile postada),

— zagraniczne] osoby fizyeznej ~ numer paszportu, nazwa kraju jego wystawoy,

- zagranicznej osoby prawnej lub jednostki organizacyinej nie posiadajace) oschowoscl prawns, utworzoneal zgodrie
z ustawodawstwem panstw obeych — numer wiasciwego rejestru zagranicznego (o ile posiada),

c)ilodd i rodzaj Akcjl serii B,

dinazwe biura makierskiego oraz nazwe i numer rachunku papierow wartosciowych, na ktdry majg bye zdeponowane
wszystkie Akcje serii B przydzielone inwestcrowi przez Emitenta.
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e} klauzulg: ,prosze o zdeponowanie na moim rachunku papierdw wartosciowych wszystkich przydzielonych mi Akcji
serii B”, :

f) klauzule: ,, zobowiaztije sie do poinformowania na pismie POK; w ktdrym dokonatem zapisu, o wszelkich zmianach doty-
czgcych mojego raq_hunku papieréw wartosciowych”,

g} numer zapisu (numer dowadu subskrypcii},

h} podpisy: inwestora lub jego petnomocnika oraz pracownika POK, ktéry przyjmuje zapis. B

Wszetkie konsekwencje wynikajace z niewtasciwego wypelnienia formutarza , Dyspozycii deponowania Akcji serii 8" po-

nosi inwestor.

1.20.2.6.3. Zasady sktadania zapiséw na Akcje serii B

W ramach Publicznej Subskrypcji Akcji serii B mozna skiadaé zapisy na minimum 5 000 Akcji serii B i nie wiecej niz
2 000 000 Akcii serii B.

Zapisy na mniejsza ilogé Akcji serii B niz 5 000 beda uwazane za zapisy niewazne,

W przypadku skladania zapisow przez osoby prawne utworzone przez pracownikow ORBIS SA., zarejestrowane do dnia
31 maja 1997 reku, ktérych wykaz zostal sporzadzony przez Zarzad Spéiki (zgodnie z § 7 Uchwaly Nr 5 WZA ORBIS S.A,
z dnia 27 czerwca 1997 r. zmienionej Uchwaty Nr 3 WZA z dnia 11 sierpnia 1997 roku, zmienionej Uchwatg Nr 1 NWZA
z dnia 4 wrzesnia 1997 roku) minimalna ilosé Akgji serii B objeta zapisem wynosi 100, W tym przypadku zapisy ztozone na
il08¢ mniejsza niz 100 bedg uwazane za niewazne.

Maksymalna ilo$¢ Akcji objeta zapisem nie moze by¢ wigksza niz 2 000 000 Akcji serii B.

Wykaz os6b prawnych utworzonych przez pracownikéw ORBIS 8.A., 0 ktdrym mowa powyze), stanowi Zatgcznik Nr 10 do
Prospektu.

W przypadku skladania zapiséw przez pracownikéw ORBIS SA. zatrudnionych w dniu 1 padziernika 1997 r., z wylacze-
niem‘pr,a_cownikéw Sezonowych i ucznidw, minimalna ilosé Axcli serii B objeta zapisem wynosi 10. W tym przypadku zapi-
sy ztoZohe na ilod¢ mniejsza niz 10 beda uwazane za niewazne.

Maksymalna flos¢ Akcfi objeta zapisem nie moze bye wieksza niz 2 000 000 Akcji serii B.

Ograniczenia dotyczace ilosci Akcji serii B nie dotycza zapiséw skiadanych przez gwarantéw emisii, w przypadku sktada-
nia zapiséw przez gwarantow w ramach wykonania zobowigzania wynikajacego z uméw o warunkowej gotowosci objecia
Akci serii B.

inwestor ma prawo zlozenia kilku zapisdw, z zastrzezeniem, 7e taczna ilogé subskrybowanych akcji nie przekroczy
2 000 G00. Zapisy ztazone na wigkszg liczbe Akcji serii B bedg traktowane jak zapisy na 2 000 000 Akcii seri B.

Ztozenie zapisu moze byc poprzedzone wypelnieniem przez inwestors deklaracji zzinteresowania zakupem Akcji serii B
w procesie budowania ksigZki zamaéwien, o ktorym mowa pkt. 1.20.2.4 Prospaktu

Zapisy na Akcje serii B moga by¢ skladane osobiscie, przer petnomacnika lub przez poslanca za potwisrdzeniem cdbioru
w jednym z POK-aw wymienionych w Zatgczniku Nr 8 do Frospekiu lub drogg pocztowa na adres:

Punkt Obslugi Klientéw
Centrum Operacji Kapitalowych
Banku Handlowago w Warszawie SA
ul. Nowy Swiat 6/12; 00-400 Warszawa

Przez zapis drogg pocztowa nalezy rozumied zapis orzestany listem poleconym.

Zapis droga pocztowg musi wptynaé na ww. adres najpoinie] ostatniego dnia przyjmowania zapiséw, z dopiskiem na
kopercie:

«Stbskrypeja Akcji ORBIS S.A. serii B,
1.20.3. Wptaty na Akcje serii B
1.20.3.1. Zasady wnoszenia wptat na Akeje serii B

W przypadku dokenania wplaty w formie przelewu pelna wplata musi wplynad na rachunek subskrypcji najpésr 25 do dnia
zakericzenia przyjmowania zapiséw, 1. do dnia 3 grudnia 1997 roku.

Wplata na Akgje serii B musi by¢ uiszezona w peinet wysokosc! najpdiniej wraz 2z dokonaniem zapisu na Ak: e serii &

Pezez welate w pelne) wysokosai rozumie sig kwote rowng iloczynowi ilosel subskrybowanych Akcji serii B i ceny 2misyjne).

Inwestorzy skladajgcy 7apis dokonujg wplat na Akcje serii B w zlotych polskich na rachunek subskrypeji wskzzzny przez
POK przyjmujgey zapis.
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Inwestorzy skladajgcy zapis droga pocziowa, moga dokonywac wplaty na Akcie serii B na rachunek:

10301045 - 87647285
- ~V O/BH w Warszawie
Tytul wptaty: ,Wptata na Akcje ORBIS S.A. seni B”

Zapis na Akcie serii B bez wniesienia peinej wplaty w wymaganym terminie bedzie uznany za niewazny z wyjgtkiem sytu-
acji, gdy okaze sig, ze kwota uzyskana ze sprzedazy waluty ohcej przez inwestordw zagranicznych nie wystarcza go doko-

nania ptatnosci za subskrybowang liczbe akcji. W takim przypadku zapis pozostanie wazny, jedynie liczba przydzielonych
Akcii serii B zostanie odpowiednio obnizona.

Osoba wplacajgca w POK-u prowadzonym przez bank ponad 20 000 ztotych bedzie ewidencionowana i dane jej beda

przechowywane przez piec tat zgodnie z Zarzgdzeniem Nr 16/92 Prezesa NBP z dnia 1 paZdziemika 1992 roku {Dziennik
Urzedowy Prezesa NBP Nr 8/92).

Zgednie z Uchwatg Nr 396 Komisji Papierdow Wartosciowych z dnia 9 listopada 1895 r. Komisja, w przypadku zaistnienia
uzasadnionego podejrzenia pochodzenia srodkow pienieznych klientow z przestepstwa lub maigeych zwigzek z przestep-
stwem zaleca rejestrowanie we wszystkich podmiotach prowadzgcych przedsiebiorstwa maklerskie:

1. kazde] jednorazowe] wplaty, ze szczegdlnym uwzglednieniem wplat gotdwkowych lub polecen przelewu powyzegj
20 0006 (dwudziestu tysiecy) ziotych,

2. rdwniez mniejszych wplat, ze szczegdlnym uwzglednieniem wplat gotéwkowych iub polecen przelewu nastepuiacych
po sobie w ciggu krotkiego czasu, przekraczajacych w sumie kwote 20 000 {dwudziestu tysiecy) ziotych,

3. kazdej wplaty i polecenia przelewu innych niz te, o ktorych mowa w pkt. 1, 2, ktdre s3 dokonywane w ckolicznosciach
$wiadczgoyeh, ze mogg one mieé na celu lokowanie srodkdw pienieznych pochodzacych z przestepstwa lub majgcych
zwigzek z przestgpstwem.

infermacija dla inwestoréw zagranicznych skladajgcych zapis w Punktach Obstugi Klientow Centrum Operacji Kapitaio-
wych Banku Handlewego w Warszawie SA:

W prz‘y‘ba'dku dokonywania przez inwestaordw zagranicznych platniosci na Akcje serii B w formie przekazu SWIFT (ked
BHWAPLPWWHAB), bank bedacy korespondentermn Banku Handlowego w Warszawie SA powinien potwierdzié uznanie ra-

chunku Banku Handiowego w Warszawie SA nie pdiniej niz o 10.00 czasu warszawskiego w ostatnim dniu przyjmowania
wpflat na Akcje serii B.

Przekaz powinien wskazywac Centrum Operacji Kapitalowych Banku Handlowego w Warszawie SA jako beneficjenta,
numer rachunku subskrypeji, ckreslong datg waluty {najpoZniej na dzien zakonczenia przyjmowania zapisow) i zawierad na-
zwe inwestora, adnotacje Whplata na Akcje ORBIS S A serii B." |

1.20.3.2. Formy wptaty na Akcje serii B:
Wptat na Akcje serii B nalezy dokonywad w nastepujacej formie:

o gotdwka, jezeli POK przyjmujacy zapis prowadzi chsluge kasowa,
e nrzelewem,

e wymienionymi wyze formami facznie.

Na podstawie art. 3 ust. 3 pkt. Tiustavwn 2 o

vz 23 grudnia 1988 roku ¢ dzialalnosci gospodarcze) (02U, Nr 4%, ooz, 324
z p6zn. zm ) podmiot gospodarczy jest oboveazeny do posiadania rachunku bankowego | gromadzenia oraz wyastkowania
srodkéw plenigznych za posrednictwem 232 ~22unku w kaZzdym przypadku, gdy strona transakeii jest inny pcomiot go-
spodarczy | jednorazowa. wartose naleznosci Lo zobowigzan przekracza rownowartose 3 000 ECU albo réwnowartosé
1 000 ECU, gdy suma wartosci tych naleznosci | zobowigzan powstalych w miesiqcu poprzednim przekracza 16 000 ECU,

przeliczone na ziate wediug kursu kupna walut obcych oglaszanego przez NBP z ostatniego dnia miesigea poprzedzajace-
go miasige, w ktérym dokonywane sa operacje finansowe.

1.20.3.3. Pochodzenie $rodkow przy ptatnosciach dokonywanych przez inwestora zagranicznego

Zgodnie 7 art. 10 Ustawy o Spatkach z Udziale™ Zagranicznym wklady podmiotéw zagranicznych do kapitalu sz 27ki moga

bye wnoszone:

o w walucie zgromadzone| na rachunky zagraniczaym wolnym,

& w walucie wymienialne| przekazane] z zagranicy za posradnictwem banke zagranicznego,

» w walucie polskiej] pochoadzaee) ze sprzedazy waiut wymieniainych w banku dewizowym,

» z dochodu pochodzgeego 7 udziatdw lub akeji w spotkach majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej P skiej,

» z dochodu pochodzacego za sprzedazy tub umerzenia udzialow lub akeji spotek majacych siedzibe na terytor.~— Rzeczy-
pospolite] Polskig],

» 7 kwot naleznych nodmictowi zagranicznemy iax0 wspolnikowi z tytulu podzialu majatku w vwyniku likwadaey 22 5'ki z sie-
dziba na terytorium Rzeczypospolite] Poiskiay, po zaspokojeniu lub zaberpieczeniu wierzycieli,

& z innych tytuldw nie wymienionyeh powyzel - 22 zgody Ministra Finansow.
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Inwestor zagraniczny, skladajac zapis, powinien przedstawi¢ swiadectwo potwierdzajace fakt uzyskania waluty polskiej.
Kopia tego $wiadectwa powinna byc ztozona w POK-u, w ktérym jest przyjmowany zapis na Akcje serii B.

1.20.4. Sktadanie.iépisu na Akcje serii B przez gwarantow

W przypadku skladania zapiséw przez gwarantow w ramach wykonania zobowiazania wynikajacego z umdw 0 warunko-
wej gotowosci objecia Akcii serii B zapis winien by¢ zlozony najpéznie] w dniu zamkniecia subskrypcii, tj. 10 grudnia 1997
roku osobiscie fub przez postanca za pokwitowaniem w nastepujgcym Punkcie Obstugi Klientéw:

Punkt Obstugi Klientéw
Centrum Operacii Kapitatowych
Banku Handlowego w Warszawie SA
ul. Nowy Swiat 6/12; 00-400 Warszawa

Srodki 7 tytufu wplat na Akcje serii B objete przez gwarantdw majg wplynad najpéiniej w dniu zamkniecia subskrypcji na
rachunek: .

10301045 - 87647288
V O/BH w Warszawie
Tytut wptaty: ,Whptata na Akcje ORBIS S.A. serii B”

Inwestorzy wyrazaigey gotowosé objecia Akcji serii B w dredze zawarcia umow gwarancyjnych moga wypelni¢ deklaracje
zainteresowania zakupemn Akcji serii B w procesie budowania ksigzki zamaéwien, o ktérym mowa w pkt. 1.20.2.4 Prospektu.

1.20.5. Przydziat Akciji serii B

Przydziat Akcji serii B zostanie dokonany w ciggu 8 dni roboczych od dnia zamknigcia Publicznej Subskrypeiji, z uwzgled-
nieniern penizszyeh zasad.

Przydziat Akgji serii B nastapi w oparciu o prawidfowo zfozone Zapisy.

Zgodnie z Uchwatg Nr 5 NWZA z dnia 27 czerwea 1997 roku zmienione] Uchwaty Nr 3 WZA z dnia 11 sierpnia 1997 roku.
zmienionej Uchwatg Nr 1 NWZA z dnia 4 wrzednia 1397 roku, Zarzad Spotki zobowigzany zostat do zabezpieczenia intere-
su strategicznego Spélki w zakresie nabywania Akeji serii B przez inwestoréw prowadzacych dziatalnosé konkurencyjng
w stosunku do dzialainodci Spolki w branzy turystycznej lub podmictéw pozostajacych z tymi inwestorami w stosunku
dominacji lub zalezrosci w rozumieniu Prawa o Publicznym Obrocie, w szczegdinosci przez ograniczenie ilosci przydzielo-
nych im Akcji serii B lub nieprzydzislenia im Akcji serii B w ogdle,

Jezeli popyt na Akcje seril B przewyiszy ich podaz, Emitent dokona przydziatu Akcji serii B w nastepujacy sposdb:
1. W pierwszym etapie. biorgc pod uwage nastepuigce kryteria;

8 zapewnienia preferencii inwestorom, ktdrzy wzieli udzial w budowaniu ksigzki zapiséw, w szczegolnosci tym, kidrzy
ztceg deklaracie na ceng réwna lub wyzsz3 od ostatecznie ustalens] ceny emisyjng] oraz nie prowadzg dzialalnogci
konkurencyjnej w stosunku do Spotki w branzy turystyczngj i nie pozostajg z podmiotarmi prowadzacymi tego typu
dzia'aicest w stosurku dominacii lub zafeznodei w rozumieniu Prawa o Publicznym Chbrocie,

@ Zagv.eTsnGwana creierenc)i woramach puli 500 000 akejl pracownikom zatrudmionyim w Spélce w dniu 1 pazdziernika
1997 ~oku 7 wylaczevem pracownikow SEZONOWYCH [ LICZNIGW oraz 0schom prawnym UtwWOorzonym przez pracowni-
koww Spolki, zarejestrowanym do dnia 31 maja 1897 r.

® zapewnienia preferencji gwarantom emisji, ktorzy zlozyli zapis w terminie trwania subskrypcii.

Inwestorom spefniajaoym powyzsza krytera Akcje seni B zostang przydzielone przy zachowaniu zasad proporcjonalng
redukcji.

2. Jezeliw wyniku plerwszego etapu przydzialu nie wszystkie Akcia serii B zostang objete, wowczas nastgpl przydziat nie
objetych Akcji serii B, zgodnie z zasadg proporcionalne] redukeii, pozostatym inwestorom, ktdrzy ztozyli zapisy na Akcle
serii B

Emitent zastrzega sobie prawe do zwerylikowarua dokonenego wedtug powyzszych zasad przydziatu, majac na wzgledzie

kryterium spefnienia wymogow Gieldy Papierdw Warto$ciowych w Warszawie S.A., w szczegolnoscl dotyczgeych rozpro-

szenia Akcii, .

Zapisy skladane przez towarzystwo fu

dzanych przez towarzystwo fundusz
Inwestorow.

Utamkowe czesci Akeji seri B nie bedg przydziclane, podobnie jak nie beda przydzielane Akcje serii B facznie kilky inwe-
storom.

nduszy powisrniczych w imianiu wilasnym, odrebnie na rzecz poszczegolnych zaiza-
y powierniczych, stanowia w rozumieniu niniejszego Prospekiu zepisy odrebnych

Pozastale w wyniku zaokraglenia akcje zostang przydzielone kolejne subskrybantom, kidrzy dokonali zapisow na najwigk-
sz3 liczbe Akcji serii B. W praypadku réwnych zapisdw o przydziale zadecyduje losowanie.




1.20.6. Dojscie emisiji Akeji serii B do skutku

Emisja Akcii serii B dojdzie do skutku, jezeli 8 523 625 Akciji serii B zostanie objetych i nalezycie oplaconych oraz wiasciwy
sad dokona rejestracii podwyzszenia kapitatu akeyjnego.

W ciagu 14 dni od dokenania przydzialu Akcji serii B w Punktach Obstugi Klientéw, wymienionych w Zalgczniku Nr 8 do
Prospektu, udostepnione zostang wykazy inwestoréw, ktérym przydzielono Akeje serii B.

~

Whpiaty na Akcje serii B nie sg oprocentowane, a ewentualny zwrot nadptat fub $rodkéw pienieznych z tytutu nieprzs'rdziele—
ria akcji nastapi w terminie nie diuzszym niz 14 dni od dokonania przydziatu Akcji serii B w formie wskazanej przez inwe-
stora w formuiarzu zapisu:

. przelewém na rachunek bankowy,

s przelewem na rachunek pieniesny inwestora prowadzony przez przedsiebiorstwo maklerskie,

e gotowka w Punkcie Obstugi Klientéw, ktéry przyiat zapis na Akcje serii B, jezeli POK przyjmujacy zapis prowadzi obsluge
kasowa.

Po stwierdzeniu, ze wszysikie Akcje serii B zostaly objgte i nalezycie optacone, Zarzad Spélki ztozy w Sadzie rejestrowym
wiosek o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu akcyjnega.

Po zarejestrowaniu we wiadciwym sadzie podwyzszenia kapitalu akcyjnege w drodze nowej emisji akcji oraz po podjeciu
przez Zarzad Krajowego Depozytu Papierdw Wartoséciowych SA uchwaly o przvieciu zbiorczego odcinka Akgji serii B do
depozytu, POK-i w ciggu 14 dni rozpoczng wydawanie Swiadectw depozytowych inwestorom, ktorym zostaly przydzielone
Akcje serii B.

W przypadku ziozenia przez inwestora

«Dyspozycji deponowania Akcji serii B” nie otrzyma on Swiadectwa depozytowego
w POK-u, w ktérym dokonat

zapisu, a jedynie zadwiadczenie o itosci przydzielonych mu Akeji serii B. Zaksisgowanie przy-
dzielonych inwestorowi Akeji serii B na wskazanym przez niego rachunku papieréw wartosciowych nastgpi w terminie
14 dni roboczych od dnia podjecia przez Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych SA uchwaly o przyjeciu
zbiorczego cdcinkafkci serii B do depozytu. Informacja o zaksiegowaniu akcji zostanie przekazana inwestorowi przez biu-

ro makler_skie prowadzace jego rachunek papierow wartosciowyeh zgodnie z zasadami informowania klientéw, przyjetymi
przez dane hiuro.

1.21. Skutki prawne niedokonania w Oznaczonym terminie wptaty na Akcje serii B

Skutkiem prawnym niedokonania petnej wplaty na Akcje serii B w terminie okreslonym w Prospekeie jest wygasniecie za-
pisu, z wyjatkiem sytuacji, gdy okaze sig, ze kwota uzyskana ze sprzedazy waluty obcej przez inwestordw zagranicznych

nie wystarcza do dokonania ptatnosci za subskrybowang liczbe akeji. W takim przypadku zapis pozostanie wazny, jedynie
liczha przydzielonych Akcji setii B zostanie odpowiednio cbnizona.

1.22. Termin zwigzania inwestora zapisem na Akcje serii B

Subskrybent jest zwigzany zapisem na Akgje serii

B przez okres nie diuzszy niz trzy miesiace od dnia zamkniecia Publicznej
Subskrypcii,

Subskrybent przestaje byé zwiazany zapisem z dniem ogloszenia o niedojsciu emisji do skutku.

1.23. Ogloszenie o niedojéciu emisji Akcji serii B do skutku. Sposob i termin zwrotu
wptaconych kwot.

Zgodnie z przepisami Kodeksu handlowego emisja nie dojdzie do skutku, jezeli:

e w okreslonym w Prospekcie terminie 8 523 525 Akcji serii B nie zostanie subskrybowane | nalezycie oplacone,
® w terminie trzech miesiecy od dnia zamikniecia subskrypeji podwyzszenie kapitalu akeyjnego w drodze emisji Akgji serii B

nie zostanie zgfoszone do zarejestrowania,
¢ postanowienie Sadu Rejestrowego odmawiajace zarejestrowania stanie sig prawomocne.

W przypadku niedojscia emisji do skutky z pewedu niesubskrybowania 8 523 625 Akgji serii B Zarzad Spotki jest zobowia-
zany. w terminie nie dluzszym niz dwa tygodnie od zamknigcia Publicznej Subskrypeji do zawiadomienia o niedojsciu

emisji do skutku w drodze jednorazowege ogloszenia w dziennikach ,Gazeta Gietdy Parkiet” i ,Rzeczpospolita” oraz do
wezwania subskrybantdw do odbioru wptaconych kwot.

W przypadku niedofécia emisji do skutku w wyniku braku zgfoszenia podwyzszenia kapitaiu skeyjnego do zarejestrowaniz
w terminie trzech miesigcy od zamkniecia Publiczne; Subskivpcii albo uprawomaocnienia sie postanowienia Sadu Rejestro-
wego cdmawiaigcego zarejestrowania Zarzad Spofki oglosi o tym bezzwiocznie w dziennikach, ,Gazeta Gieldy Parkiet”
| .Rzeczpospolita” oraz zarzadzi zwrot wpfaconych kwot.

Zwrot wpiaconych na Akcje serii B kwot nastapi w formie wskazang) przez inwestora w formularzu zapisu:

e przelewem na rachunek barkowy,
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o przelewem na rachunek pieniezny inwestora prowadzony przez przedsiebiorstwo maklerskie,

® gotowka w Punkcie Obstugi Klientow, ktory przyjal zapis na Akcje serii B, jezeli POK Przyjmujacy zapis prowadzi obsiuge.
kasowa. -

Zwrot wptaconych na Akcje serii B kwot nastapi w terminie 14 dni od ogloszenia o niedoisciu emisji do skutku.

W przypadku zwrotu w formie przelewu bankowego, w terminie 14 dni od ogfoszenia o niedojsciu emisji do skutku, $rodki pie-
nigzne z tytulu zwrotu kwot wplaconych na Akcje serii B zostang wystane inwestorom na rachunek wskazany w tresci Zapisu.

1.24. Zamiary Emitenta dotyczace wtdrnego obrotu Akcjami serii B

Niezwiocznie po zamknieciu Publicznej Subskrypcji Spétka zamierza podjac wszelkie prawem przewidziane dziatania zmierza-
face do wprowadzenia Akciji serii B do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, na rynku podstawowym,

1.25. Umowa okreslona art. 69 § 2 Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi

ORBIS S.A. nie zawart, iak réwniez nie zamierza Zawrzed umawy — przewidziane] w art. 63 § 2 Prawa o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi - na mocy ktdrej poza granicami Rzeczypospolite] Polskisj wystawiane bylyby papiery warto-
Sciowe w zwigzku z wyemitowanymi przez Spotke papierami wartoSciowymi.

1.26. Zasady dystrybucji Akcji serii C

1.26.1. Oferujacy Akcje serii C w publicznym obrocie
Podmiotem oferujgeym Akcje serit C w publicznym obrocie jest:

Centrum Cperacji Kapitalowych
Banku Handlowego w Warszawie SA
ul. Nowy Swiat 6/12
00-400 Warszawa

1.26.2. Zasady ogdine obejmowania Akcji serii C

1.26.2.1. Przedmiot Publicznej Subskrypciji Akeji serii C

W publiczne] ofercie zaoferowanych zostanie 226 375 akeji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalngj 2,00 zf
kazda.

Oferta Akcii serii C skierowana fest do pracownikéw Spétki, nie uprawnionych de nabycia Akeji serit A na zasadach nieod-
platnych zgednie z Ustaws o Komercjalizacii | Prywatyzacii Przedsigbiorstw Pafistwowych, ktdrzy spefniajg wymogi opisa-
ne w .Regulaminie nabywania akcji przez pracownikéw ORBIS SA", ktéry stanowi Zatacznik Nr 4 do Prospektu.

1.26.2.2. Terminy Publicznej Subskrypeji Akeji serii C

Publiczna Subskrypcia Akcji serii C zostanie otwarta me nodniej niz w ciagu jednego miesigca od daty wydania postano-
wienia Sadu Rejestrowego o podwyzszeniu kapitaiu axcyinego ORBIS SA. w drodze emisji Akcji serii B lub posianowienia
odmawiajacego rejestracji emisji Akcji serii B. Terminy preyimowarsia zapisow na Akcje serii C zostang ogioszone w trybie
wskazanym w pkt. 11 Rozdzialy | Prospektu, w szczegéinosel w dziennikach .Gazeta Gieldy Parkiet” i .Rzeczpospolita”.

1.26.2.3. Cena emisyjna Akeji serii C

Cena emisyjna jednej Akcji serli C bedzie cena stalg i bedzie rowna cenie emisyjnej Akcji serii B.

1.26.3. Procedura sktadania zapiséw na Akcje serii C

1.26.3.1. Osoby uprawnione do obejmowania Akcji serii C
Osobami uprawnionymi do chejmowania Akeji serii C sa asoby, ktore spelniajg lacznie nastepujace warunki:

1. stosunek pracy z ORBIS S.A. zostat nawigzany po dniu 9 stycznia 1991 roku i nie §g uprawnieni do niecdplatnego naby-
cia akeji ORBIS S.A. nalezacvch do Skarbu Parstwa na podstawie art. 35 w Zwigzku 7 art. 2 pkt 5 Ustawy z dnia 30 sierp-
nia 1996 r. o Kemercjalizacji i Prywatyzacji Przedsiebiorstys Panstwowych,

2. w dniu dopuszczenia akeji Spotki do publicznego obrotu:

® DOzOstajg w zatrudnieniu (na podstawie umowy o prace) w Spatece lub

® Pozostajg w zatrudnieniu (na podstawie umowy o prace) w PBP Orbis Sp. z 0.0. lub w Orbis Transport Sp.zoo., ado
PBP Orbis Sp. z 0.0. lub Orhis Transport Sp. z c.0. zostaly przejete ze Spotki, lub
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® pozostajg w zatrudnieniu (na podstawie umowy o prace) w PH MAJEWICZ Sp. z 0.0. Hotel ,Pod Orfem”, a do PH MA-
JEWICZ Sp. 2 0.0. Hotel ,Pod Orlem” zostaly przejete ze Spétki,
3. w dniu dopuszczenia akeji Spotki do publicznego obrotu legitymujg sie okresem zatrudnienia co najmnigj 1 roku w Spdl-
ce i jgf poprzednikach_prawnych.

Akcje serfi C bedg zadferowane, zgodnie z zasadami opisanymi w .Regulaminie nabywania akcji przez pracownikéw
ORBIS S.A", kiory stanowi Zatgcznik Nr 4 do Prospektu.

-
-

1.26.2.2. Dzialanie przez pefnomocnika

Osoby uprawnione do obejmowania Akcji serii C moga sktadaé zapisy na Akcje serii C w ramach Publiczne} Subskrypeji za
posradnictwem pefnomocnika.

Osoba wystepujaca w charakierze pelnomocnika zobowigzana. jest przedstawi¢ w Punkcie Obstugi Klientow nastepujace
dokumenty:

a} pisemne petnomocnictwo od Pracownika upowazniajgce petnomocnika do ztozenia zapisu na Akgje serii C oraz zawiera-
jace nastepujgce dane dotyczace osoby petnomocnika:

» dla krajowych oséb fizycznych: imig, nazwisko, adres, serie i numer dowodu oscbistego lub paszportu (oraz kraj wy-
stawcy paszportu), numer PESEL;

e dia krajowych oséb prawnych: firme, siedzibe, numer statystyczny REGON {o ile posiada), wypis 2 wlasciwego reie-
stru (zatgczony do petnomocnictwa);

Jezeli, peinomocnik posiadajgcy rachunek bankowy lub rachunek pieniezny | papierow wartogciowych sktada zapis w POK
Centrum Operacii Kapitatowych, to z uwagi na istniejacy obowiazek aktualizacji dokumentacji zwigzany z posiadaniem ra-
chunku w Banku Handlowym moze podad jedynie firme, siedzibe oraz nr rachunku i informacje, w ktdrym oddziale Banku
Handlowego rachunek ten jest prowadzony.

e dla zagranicznych oséb fizycznych: imig, nazwisko, adres, numer paszportu, kraj wystawey paszportu;

e dla zagraniczaych osob prawnych: firme, siedzibe, wypis 7 whasciwego zagranicznego reiestru (zataczony do pefno-
mocnictwa) potwierdzony przez polska placéwke dyplomatyczna, zagraniczny oddziat bad? przedstawicieistwo Banku
Handlowego w Warszawie SA |ub bank bedacy korespondentem Banku Handlowego w Warszawie SA. Potwierdzenie
takie nie jest konigczne, jezeli osoba prawna ma swojg siedzibe w panstwie bedacym strong podpisanej z Rzeczpo-

spolita umowy migdzypanstwowe] dotyczacej obrotu prawnego z zagranicy i zawierajgce} wylaczenie od wymogu
legalizacji dokumentdw.

Jezeli, petnomocnik posiadajgcy rachunek bankowy lub rachunek pienigzny i papieréw wartoscicwych skiada zapis w POK
Centrum Operacji Kapitalowych, to z uwagi na istniejacy obowigzek aktualizacji dokumentacji zwiazany z posiadaniem ra-

chunku w Banku Handlowym, mozZe podac jedynie firme, siedzibe oraz nr rachusku | informacje, w ktérym oddzizle Banku
Handlowego rachunek ten jest prowadzony.

b} Informacje o Pracownika okreglone w pkt. 1.26.3.3.1 Iit, a} Prospektu
Petnomaocnik podpisuje odbidr wiasciwych dokumentdw w imieniu Pracownika.

Do odbioru swiadectwa depozytowego wymagane jest pefnomocnictwo w formie akiu notariainego lub z notariainie
uwierzytelnionym podpisem mocodawcy.

Zwraca sig uwsge “racowinikdw na wlasciwe sporzgdzenie petnomecnictwa | uiszczenia od niego optaty skarbowe
poprzez naklejenie na dokumencie pefnomocnictva znakdw oplaty skarbowe),

W przypadku pefnomocnictwa wystawionego w jezyku obeym wymagane jest jego przetlumaczenie na jezyk polski
przez tlumacza przysiegiego.

Dokument pelnomacnictwa lub jego kopia pozostaje w POK-u, w ktérym dokonano zapisu.

Nie ogranicza sig liczby pesiadanych pefnomoeniciw bads ilosel pefnomocnikdw,

1.26.3.3. Zapisy na Akcje serii C

1.26.3.3.1. Tryb sktadania zapisdw na Akcie serii C

Zapis na Akcje senit C powinien by¢ sporzadzony w jezyky polskim na farmularzy, ktdrego wzor stanowi Zalgoznik Nr 7 do
Prospektu, w trzech egzemplarzach, po jednym dla Pracownika, POK-u przyjmujgcego zapis oraz Spotki.

Zapis winien zawierac¢ nastepujace informacie;

a} dane o Pracowniku:

s imig i nazwisko,

e adres,

e adres do korespondencii (wskazane jest podanie numearu telefonu — o ile posiada),

e serie i numer dowodu osobistego lub paszportu (nazwa kraju jego wystawcy! i numer awidencyny PESEL,
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bl cene za jedng Akcje serii C,

¢} ilos¢ i rodzaj Akgji sefii C objetych zapisem {nie wigkszg niz flo$é Akcji serii C przysfugujaca Pracownikowi zgodnie z ,Re-
gulaminem nabywania_akcji przez pracownikéw ORBIS S.A."),

d) okreslenie sposobu’zaptaty zgodnie z pkt. 1.26.3.4 Prospektu,

e} kwote wptaty na Akcje serii C, 2

f) numer i pefng nazwe rachunky pienigZznego w banku lub biurze maklerskim, na ktdry ma by¢ dokonany zwrot $rodkaw

pienigznych z tytulu niezrealizowania zapisu, lub dyspozycje zwrotu Srodkdw pienieznych gotéwkg w POK-u . w ktorym
zostat zfozony zapis,

g} odwiadczenie Pracownika, w ktorym stwierdza, ze:

~ @ zapoznat sig z trescig Prospekiu,
® zapoznat sig | akceptuje brzmienie Statuty Spofki,

i} podpis Pracownika,
il podpis osoby upowaznione; do przyimowania zapisow | wptat na Akcje serii C.

Ztozenie niewtasciwie wypetnionego formularza zapisu lub nigpetnego zapisu na Akcje serii C powoduje jego niewaznoasé.,
Odpowiedziainosé za blednie wypetniony zapis ponosi Pracownik.

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawierad jakichkolwiek zastrzezen  jest nisodwotalny w terminie Zwigzania zapisem.
Pracownik, dokonujac zapisu na Akcje serii C, musi okazad w POK-u przyjmujacym zapis dowdd osobisty lub paszport.

Zapisy na Akcje sefii C moga byé skladane osabiscie, przez pefnomecnika fub przez postanca za potwierdzeniem odbioru
w POK-ach COK wymienionych w Zataczniku Nr 9 do Prospektu lub droga pocztowa na adres:

Punkt Obstugi Klientéw
— Centrum Operaciji Kapitatowych
Banku Handlowege w Warszawie SA
ui. Nowy Swiat 6/12; 00-400 Warszawa

Przez zapis drogg pocztowy nalezy rozumied zapis przestany listern poleconym.

Zapis drogg pocziows muysi wptynad na ww. adres najpoiniej ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Akcje serii C,
z dopiskiem na kopercie:

~Subskrypcja Akcji ORBIS S.A. serii ",
1.26.3.3.2. Tryb skiadania ~Dyspozycji deponowania Akcji serii C*

W momencie skfadania zapisu na Akcje serii C inwestor lub jego pefnomocnik moze Ztozyé nieodwotaing .Dyspozycie
deponowania Akcji serii C*, ktéra umozliwia zapisanie na jego rachunkuy papieréw wartodciowych wszystkich Akgji setii C
przydzielonych mu przez Emitenta, bez kaniecznosci odbierania Swiadectwa depozytowego w POK, w ktorym inwestor
zlozyt zapis, a nastepnie przedstawienia dwiadectwa do potwierdzenia w biurze maklerskim prowadzgcym jego rachunek

Formuiarze dyspozycy;, przygotowane przez Oferuiacego, udostepniajg POKA, o ktérych mowa w Zatgezniku Nr 9 do Prospekiu.

.Dyspozyeia deponowania Akeji serii C" powinna byc wypetniona w czterech egzemplarzach, po jednym dia Inwestora
I POK przyjmujacego .Dyspozycie deponowania akeji” araz dwa dla Sponsora Emisij.

Formularz ,Dyspozycji deponowania Akeji serii C" zawiera nastepujgce informacje:
a) dane o inwestorze:

- serie | numer dowodu osobistego lub paszporiu {nazwa kraju jego wystawcy) i numer awidencyjny PESEL,
bl dane o petnomocniku

- krajowej osoby fizyczne) - serie i numer dowody osobistego lub paszporiu (nazwa kraju jego wystawey) i numer ewi-
dencyjny PESEL,

- krajowe] oschy prawnej lub jednostki organizacyinej nie posiadajace] osobowosc prawnej utworzons] zgodnie z pra-
wem polskim - nurner wiasciwego rejestru i numer slatystyczny REGON (o ile posiada),
- zagranicznej osoby fizycznej - numer paszporiu, nazwa kraju jego wystawcy,
— zagranicznej osoby prawnej lub jednostki organizacyjngj nie posiadajace] osobowosci prawnej, utworzonej zgodnie
Z ustawodawstwem panstw obcych - numer wiasciwego rejestru zagranicznego (o ile posiada)
c) ilos¢ i rodza] Akgji serii C,

‘

d} nazwe biura maklerskiego oraz nazwe | numer rachunku papierdw wartosciowych, na ktdry majg by¢ zdeponowans
wszysikie Akcje serit C przydzielone nwestorowi przez Emitenta.

49




e) klauzulg: ,prosze o zdeponowanie na moim rachunku papieréw wartosciowych wszystkich przydzielonych mi Akcii serii C”

f) kiauzule: , zobowiazuje sie do poinformowania na pismie POK, w ktérym dokonatem zapisu, o wszelkich zmianach doty-
czacych mojego rachunku papieréw wartosciowych”,
g) numer zapisu {numer dowodu subskrypciil,

h} podpisy: inwestora tub jego peinomacnika oraz pracownika POK, ktory przyimuje zapis. Y
Wizelkie konsekwencie wynikajace z niewlasciwego wypelnienia formularza Dyspozycji deponowania Akcii serii C” po-
nosi inwestor.

1.26.3.4. Wptaty na Akcje serii C

Whptata na Akcje seri C musi by¢ uiszczona w petnej wysokosci najpoznie] wraz z dokonaniem zapisu na Akcje serii C.
Przez wplate w petnei wysokosci rozumie sig kwote rowng floczynowi ilosci subskrybowarnych Akgji serii C i ceny emisyjnej.

Pracownicy skfadajgcy zapis dokonujé; wplat na Akcje serii C w ztotych polskich na rachunek subskrypcji wskazany przez
POK przyjmujacy zapis.

Pracownicy sktadajacy zapis droga pocztowa, moga dokonywaé wplaty na Akcje serii C na rachunek:

10301045 - 87647287
V O/BH w Warszawie
Tytut wplaty: Wpiata na Akcje ORBIS S.A. serii C",

Zapis na Akcje serii C bez wniesienia petnej wplaty w wymaganym terminie bedzie uznany za niewazny.

W przypadku dokonywania wplaty na Akcje serii C w formie przelewu Pracownik okazuie w POK przyjmujgcym zapis do-
wod dokonania przelewu. Kopia dowodu przefewu pozostaje w POK przyimujgcym zapis.

Osoba wptacajgca w POK-u prowadzonym przez bank ponad 20 000 ziotych bedzie ewidencjonowana | dane jel beda

przechowywane pfzez pied lat zgodnie z Zarzadzeniem Nr 16/92 Prezesa NBP z dnia 1 pazdziernika 1992 roku (Dziennik
Urzedowy Prezesa NBP Nr 9/22).

Zgodnie z Uchwatg Nr- 396 Komisji Papierdw Wartosciowych z dnia 9 listopada 1995 r. Komisja, w przypadku zaistnienia
uzasadnionego pedejrzenia pechodzenia srodkaw pienieinych klientdw z przestepstwa lub majacych zwigzek z przestep-
stwem zaleca rejestrowanie we wszystkich podmiotach prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie:

1. kazdej jednorazowe]j wplaty, ze szczegdlnym uwzglednieniem wplat gotéwkowych lub polecen przelewu powyzej
20 000 (dwudziestu tysiecy) ziotych,

2. rdwnie? mniejszych wptat, ze szczegdlnym uwzglednieniem wplat gotdwkowych lub polecen przelewu nastepujacych
po sobie w ciagu krotkiego czasu, przekraczajgoych w sumie kwote 20 000 {dwudziestu tysiecy) ziotych,

3. kazdej wplaty i polecenia przelewy, innych niz te, o ktdrych mowa w pkt. 1, 2, kiére sg dokonywane w okolicznosciach

$wiadozacyeh, 26 moga one mieé na cefu lokowanie $rodkdw pieniginych pochodzacych z przestepstwa ub rmajacych
zwigzek z przestepstwem.

1.26.3.5. Formy wplaty na Akeje serii C:

Whpiat na Akcye serii C mozna dokonywac w nasigpujace] formie:

e gotdwka, jezeli POK przyjmujacy zapis prowadzi obsiuge kasowa,
e przelewem,

» wymienionymi wyzej formami tgcznie,

Ma podstawie art. 3 ust. 3 pkt. 1} ustawy z dnia 23 grudnia 1988 roku o dziatalnosci gospodarcze) (Dz.U. Nr 41, poz. 324
2 pdzn. zm.) pedmict gospodarczy iest obowigzany do posiadania rachunku bankowego i gremadzenia oraz wydatkowania
srodkow pienieznych za poérednictwem tego rachunku w kazdym przypadku, gdy strong transakeji jest inny podmiot go-
spodarczy i jednorazowa warlos¢é naleznosei iub zobowigzan przekracza rownowartese 3 000 ECU albo réwnowartosc
1 000 ECU, gdy suma wartosci tych naleznesci | zobowiazan powstalych w miesigou poprzednim przekracza 10 000 ECY,

przeliczone na ziote wedlug kursu kupna walut obcych oglaszanego przez NBP z ostatniego dnia miesigca poprzedzajace-
go missige, w ktdrym dokonywane sa oparacje finansowsa,

1.26.4. Przydziat Akcji serii C

Przydziat Akcji serii C zostanie dokonany w ciagu 7 dni roboczyeh od daty zamkniecia Publicznej Subskrypcji Akcyi serii C,

7 uwzglednieniem zasad okredlonych w . Regulaminie nabywania akcjl przez pracownikdw ORBIS S.A7, kiorv stanowi
Zatgeznik Nr 4 do Prospekiu.

Zapisy na ilos¢ Akejl serii C przekraczajgce ilosé przysiugujaca, bedg traktewans jak zapisy na maksymalng -os¢ Ak
serii C przystugujaca danemu Pracownikowi.
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1.26.5. Dojscie emisji Akcji serii C do skutku

Emisfa Akcji serii C dojdzie do skutku jeZeli co najmniej jedna Akcja serii C zostanie objeta i nalezycie optacona oraz wta-
sciwy sad dokona rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego.

Po stwierdzeniu, Zze conajmniej jedna Akcja serii C zostala objeta i nalezycie optacona, Zarzad Spéiki zlozy w Sadzie Reje-
strowym wiosek o zarejestrowanie podwyiszenia kapitatu akcyjnego., *

-

Po zarejestrowaniu we wiasciwym sadzie podwy#szenia kapitaiu akcyjnego w drodze nowej emisji akcji oraz po ﬁodjeciu
przez Zarzad Krajowego Depozyiu Papieréw Wartosciowych SA uchwaly o przyjeciu zbiorczego odcinka Akcji serii C do

depozytu, POK- w ciagu 14 dni rozpoczna wydawanie Swiadectw depozytowych inwestorom, ktérym zostaly przydzielone
Akcie serii C.

W przypadku zlozenia przez inwestora .Dyspozycji deponowania Akgji serii C" nie otrzyma on swiadectwa depozytowego
w POK-u, w ktdrym dokonat zapisu, a jedynie zaswiadczenie o ilosci przydzielonych mu Akcji serii C. Zaksiegowanie przy-
dzielonych inwestorowi Akcji serii C na wskazanym przez niego rachunku papierdw wartosciowych nastgpi w terminie
14 dni roboczych od dnia podijgcia przez Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartodciowych SA uchwaly o przyjeciu
zbiorczego odeinka Akeji serii C do depozytu. Informacia o zaksiegowaniu akcji zostanie przekazana inwestorowi przez biu-

ro maklerskie prowadzqce jego rachunek papierdw wartosciowych zgodnie z zasadami informowania klientdw, przyjetymi
przez dane biuro.

1.27. Skutki prawne niedokonania w oznaczonym terminie wptaty na Akcje serii C

Skutkiem prawnym niedokonania pefnej wplaty na Akcje serii C w terminie okrestonym w Prospekcie jest wygasniecie zapisu.

1.28. Termin zwiazania Pracownika zapisem

Pracownik jest zw_i—many_zapisem na Akcje serii C przez okres nie dluzszy niz trzy miesiace od dnia zamknigcia Publicznej
Subskrypcji Akcji setii C.

Pracownik przestaje by¢ zwigzany zapisem z dniem ogloszenia o niedojsciu emisji do skutku.

1.29. Ogloszenie o niedojsciu emisji Akgji serii C do skutku. Sposéb i termin zwrotu
wplaconych kwot -

Zgodnie z przepisami Kodeksu handlowego emisja nie dojdzie do skutku, jezeli:
e w terminie trwania Publiczne] Subskrypcii Akeji serii C nie zostanie objeta minimum 1 akcia,

o w terminie trzech miesigcy od dnia zamkniecia subskrypeji podwyzszenie kapitalu akcyjnego w drodze emisji Akcii
serii C nie zostanie zgloszone do zarejestrowania,

* postanowienie Sadu Rejestrowego cdmawiajace zarejestrowania stanie sig prawomocne,

W przypadku niedojscia emisji do skutku w wyniku braku zgloszenia podwyzszenia kapitalu akeyinego do zarejestrowania
w terminie trzech miesigey od zamkniacia Publicznej Subskrypeji albo uprawomocnienia sig postanowienia Sadu Rejestro-

wego odmawiajgcego zarejestrowania Zarzad Spotki oglosi o tym bezzwtocznie w dziennikach ,Gazeta Gieldy Parkiet”
1.Rzeczpaspolita” oraz zarzadzl zwrot wplaconych kwot.

Zwrot wptaconych.na Akcje serii C kwot nastapi w formie wskazanej przez Pracownika w formularzu zapisu:
& przefewem na rachunek bankowy,
® przelewam na rachunek pieniezny Pracownika prowadzony przez przedsiebiorstwo maklerskie,

& gotowka w Punkeie Obsfugi Klientdw, kiéry przyjat zapis na Axcle serii C, jezeli POK przyjmujacy zapis prowadzi obstuge
kasowg.

Zwrot wpfaconych na Akcje serii C kwot nastapi w terminie 14 dni od ogloszenia o niedojsciu emisji do skutku.

W przypadku zwrotu w formie przelewy bankowego, w tsrminie 14 dni od ogioszenia o niedojsciu emisji do-skutku, Srodki

pienigzne z tytutu zwrotu kwot wplaconych na Akcje serii B zostang wyslane inwestorom na rachunek wskazany w tresci
2apisu.

1.30. Zamiary Emitenta dotyczace wtérnego obrotu Akcjami serii C

Niezwlocznie po zamknigciu Publiczne] Subskryocji Spétka zarmierza podjac wszelkie prawem przewidziane dziafania zmierza-
Jace do wprowadzenia Akcji serii C do obrotu na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie, na rynku podstavwowym.
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1.31. Umowa okreslona art. 69 § 2 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi

ORBIS S.A. nie zawart, jak rownie? nie zamierza zawrzed umowy — przewidzianej w art. 9 § 2 Prawa o publicznym obrocie
papierami wartoéciowymi — na mogcy ktérej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bylyby papiery warto-
Sciowe w zwigzku z wyemitowanymi przez Spétke papierami wartosciowymi.

2. INFORMACJE O AKCJACH WPROWADZANYCH DO PUBLICZNEGO OBROTU POZA
OFEROWANYMI PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

2.1. Charakterystyka Akgeji serii A przeznaczonych dla pracownikéw

Zgadnie z Ustawg o Komercializacji uprawnieni pracownicy majg prawo do nieodplatnego nabycia do 15% nalezacych do
Skarbu Panstwa akcji Spétki, na warunkach okreslonych w ww. Ustawie.

Szczegétowe warunki, tryb postepowania, podzial na grupy pracownikow oraz harmonogram przyznawania nieodptatnych
akeji okresdla Rozporzadzenie Ministra Skarbu Padstwa z 3 kwietnia 1997 roku w sprawie szczegdlowych zasad podziaiu

uprawnionych pracownikéw na grupy (Dz.U. z 1997 r, Nr 33, poz. 200), ustalania liczby akeji przypadajacych na kazda
Z grup oraz trybu nabywania akeji przez uprawnionych.

Na podstawie Ustawy o Komercializaci uprawnionym pracownikom przystuguje prawo do nieodptatnego objecia 5 625 000
Akcji serii A, a uprawnienie do nabycia Akcji serii A powstaje po uplywie trzech miesiecy od dnia zbycia przez Skarb Panstwa
pierwszych Akcji na zasadach ogdlnych i wygasa z uplywem szesciu miesigcy od dnia powstania teqo prawa.

Akcje seril A przydzielone na zasadach nieodplatnych nie mogg by¢ przedmiotem obrotu przed uplywem dwach iat od

dnia zbycia przez Skarb Panistwa pierwszych Akgji seril A na zasadach ogélnych, z tym ze Akcje serii A nabyte na zasadach
nieodptatnych przez osoby pefnigee funkcje cztonkdw Zarzadu - przed uplywem trzech lat od tego momentu,

Na podstawie umowy zawartef ze Skarbhem Panstwa, reprezentowanym przez Ministra Skarbu Pafstwa, pocdmiotem
obstugujgeym proces nieodplatnego udostepniania Akcji serii A bedzie Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowe-

go w Warszawie SA, ktdre w porozumieniu z Zarzadem Spotki okreli termin | migjsce udostepniania Akcji serii A upraw-
nionym pracownikom.

2.2, Charakterystyka Akcji serii A wprowadzanych do publicznego obrotu
(poza oferowanymi)

Wprowadzajacy — Minister Skarbu Panstwa wprowadza do publicznege obrotu 21 875 000 akcj

i zwyklych na okaziciela se-
rit A o wartodci nominalnej 2,00 ziotych kazda, w tym:

— 1875000 zkaji (1], 5% kapitalu akcyjnego Spotki) stanowi rezerwe reprywatyzacyjng Skarbu
z Uchwaia Nr 86 Rady Ministrow z dnia 4 pagdziernika 1993 roku, w sprawie utworzenia
na cele reprywatyzacji (M.P Nr 562, poz. 482 z poZnisiszymi zmianami)

Panstwa, utwarzong zgodnie
razerw mienia Skarbu Panstwa

=3 750 000 akgji {t]. 10% kapitalu akcyinege Spélki) zostanie przeznaczon

ych na zasilenie systemu ubezpieczar spolecz-
nvch zgodnie 7 Art. BB Ustawy o Komercjalizacy.

- 16 250 000 akcyi (7). 43% kaoatu akcyjnego Spotkli pozostawionych w posiadaniu Skarbu Paristwa,
Wszystkie Akcje sg akgj

ami na ckaziciela, z ktdrymi nie jest zwigzany zadny obowiazek swiadczen dodatkowych ani zadne
uprzywilejowanie,

Papiery wartosciowe llosé Wartods Cena

Nadwyska ceny Szacunkowe Wplywy
wedfug rodzajow [s#t.] nominaina emisyjna emisyjnej nad prowizje 28 sprzedazy
[PLN {PLN] wartoscig nominalng i koszty emisji [PLN]
[PLN} [PLN]
1 2 3 4 5 6 7
axc,e rwykle
na okazicisla
seni A*
na jednostke*® 1 2.00 - - - -
Razem Akcje serii A 21 875 000 43 750 000

* lgezne wplywy e sprredady Akcii seri A 2ostang ofreslone pe sprzedady pakiety akcfi, kdry pozostatl w rekach Skarbu Pasiwe
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2.3. Ocena klasyfikacyjna (rating)

Wedtug informacii posiadanych przez Zarzad Spotki nie zostala dokonana i ogloszona przez wyspecjalizowang instytucje

ocena klasyfikacyjna (rating) dotyczgca oceny ryzyka inwestycyjnego, zwigzanego z papierami wartodciowymi lub ze zdol-
noscig kredytows Emitenta.

2.4. Koszty emisji Akcji serii A wprowadzanych do publicznego obrotu {poza oferowanymi)

Wprowadzaigcy | Emitent nie poniasli innych kosztéw wprowadzenia Akciji serii A Spatki do publicznego obrotu niz wska-
zane w pkt. 1 Rozdziatu il (Informacja o akcjach oferowanych w publicznym obrogie).

2.5. Podstawa prawna emisji Akcji serii A wprowadzanych do publicznego obrotu,
z wytaczeniem Akgji oferowanych

2.5.1. Organ decyzyjny i podstawa prawna emisji Akcji serii A

£ dniem 17 grudnia 1990 roku Minister Przeksztalcer Wiasnosciowych dokonat, na podstawie artykutu 5 ust. 1 pkt 1 Usta-
wy o Prywatyzacii Przedsiebiorstw Parstwowych, przeksztaicenia przedsigbiorstwa paristwowego pod nazwa Panstwowe
Przedsigbiorstwo Orhis z siedzibg w Warszawie w Jednoosobowg Spotke Akeying Skarbu Panistwa ORBIS S.A. {akt nota-

riainy sporzadzony w Warszawie — Repertorium A nr 1882/90). Wszystkie akcje Spétki, tj. 7 500 000 akg;ji pierwszej emisji,
zostaly objete przez Skarb Paristwa.

Spotka zostala zarejestrowana w dniy © stycznia 1991 roku w Sgdzie Rejorowym dla Miasta Stofecznego Warszawy pod
numerem RHB 25134,

Na mocy art. 8 Ustawy o Prywatyzacji Przedsiebiorstw Panstwowych Spétka wstapila we wszelkie prawa i obowigzki Pan-
stwowego Przedsigbiorstwa Orbis z siedzibg w Warszawie.

2.5.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akgiji serii A

Decyzje o emisji Akcii serii A podiat zatozyciel Spdtki, Skarb Pafistwa, reprezentowany przez Ministra Przeksztatcen Wia-
snosciowych w dniu 17 grudnia 1990 roku, na podstawie artykutu 5 ust, 1 pkt 1 Ustawy o Prywatyzacji Przedsiebiorstw
Panstwowych, Decyzja ta dotyczyta przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego pod nazwa Panstwowe Przedsigbior-
stwo Orbis z siedzibg w Warszawie w Jedngosobows Spotke Akcyjng Skarbu Paristwa ORBIS S.A, (akt notarialny sporzg-

dzony w Warszawie — Repertorium A ar 1882/90). Wszystkie akcje Spotki, tj. 7 500 000 akeji plerwszej emisji, zostaty ohje-
te przez Skarb Pafstwa.

Na mogy art. 8 Ustawy o Prywatyzacji Przedsiebiorstw Panstwowych Spotka wsitapita we wszelkie prawa i obowigzki Pan-
stwowedo Przedsiebiorstwa Orbis 2 siedzibg w Warszawie.

Zgodnie z pierwszym Statutemn Spotki nadanym przez Ministra Przeksztalcen Wiasnosciowych kapitat wihasny Spdtki pokryty
zostat funduszem zalozycielskim przedsiebiorstwa pafstwowege | funduszem przedsighiorstwa - poprzednika prawnego
ORBIS S.A., przy czym poziom kapitatu akcyinego Spétki WYZnaczono na poziomie 75 000 000 Z{otych,

Odpowiednie fragmenty plerwszego Statutu Spétki;
oo M Kapital wiasny
§7
I Fundusz zalozycielski i fundusz przedsigbiorstwa w przedsighiorstwie (. tworzg facznie kapitaf wiasny Spdtk,

$8
! Kapital akeyiny Spotki stanowi 7.500.000. 000.000 z1* i dzieli sig na 7.500.000 akcji ¢ wartosci nomunalingf 100.000 zt* kaz-
da. Pozestala cresc kapitatu wiasnego tworzy kapitaf zapaso wy,

I, Weszystkie akcfe wymienione w ust. 1 nalezg od chwili przeksztatoenia przedsigbiorstwa (..} do Skarbu Paristva.,

§0
1 Akcje Spotki sg akejami imignnymi i na okaziciola.

i Pierwsza emisia sklada sie 7 akeyi serif A, ktdryeh jest 90% ogdinej liczby akeji oraz akcji serii B, ktdrych jest 10%,
il Akcje serii A sa imenne i nie podlegaia zamianie na akcle na okaziciola,
NV Akcie seni B sq na okaziciela i nie moga byc zamisnione na akeje imienne fef samey serii.

"

" Wassokose kapitaly akcyinego Spolkl | wartose norninalna Akcyi seri A zostaly wyrszone w starych zlotych, §. prawenym srodky platczym ve Fzeczypospoite;
Polskiej do dniz 3T grudnia 1994 roKu, WYSISDLIGCYIT W DOSERCH Panknotow | mgner, rownym 1410 000 PIN,
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Zgodnie z Uchwatg Nr 3 Nadzwyczajnego Walneéo Zgromadzenia Spolki z dnia 27 czerwca 1997 roku pierwsza emisja
skiada sie z akcji zwykfych na okaziciela serii A, w sktad ktérych wehodzg dotychczasowe Akcje serii A i Akcje serii B.

Zgodnie z Uchwata WZA Nr 1 z dnia 27 czerwca 1997 roku warto$¢ nominalna jednej akcji zostata obnizona z 10,00 2t do
2,00 zt, tym samym ilo3¢ Akcji serit A wzrosla do 37 500 000 Akcji.

2.6. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji serii A wprowadzanych do publicznegq
obrotu, z wyltaczeniem Akcji oferowanych '

Zgodnie z aktem notarialnym z dnia 17 grudnia 1990 roku (Repertorium A nr 1882/90) sporzadzonym w Warszawie przed
naotariuszem Pawlem Blaszezakiem Akcje serii A zostaly objete przez Skarb Panstwa w zwiazku z przeksztalceniem przed-

siebiorstwa panstwowego pod nazwag Pafistwowe Przedsiebiorstwo Orbis z siedzibg w Warszawie w Jednoosobowg
Spotke Akcyjna Skarbu Panstwa ORBIS SA

2.7. Podstawowe czynniki majace wptyw na cene emisyjna Akcji serii A wprowadzanych
do publicznego obrotu (poza oferowanymi)

Akcje serii A zostaly wyemitowane w wyniku przeksziatcenia przedsiebiorstwa paristwowego w jednoosohowq spatke
akeying Skarbu Panstwa. Cena emisyjna byla réwna cenie nominalngj, 1j. 10 zfotych za jedna akcje. (Zgodnie z Uchwalg
WZA Nr 1 7 dnia 27 czerwca 1997 roku wartoéé nominaina jednej akcji wynosi 2,00 zi).

2.8. Umowy dotyczace warunkowej gotowosci objecia Akcji serii A wprowadzanych
do publicznego obrotu (poza oferowanymi}

Wyrmndg przedstawiania informaciji dotyczacych ubezpieczenia i gwarancji emisji Akeji nie ma zastosowania do innych niz
Oferowane Akcje. .

2.9. Prawa i obowiazki wynikajace z posiadania Akcji serii A

Prawa i cbowiazki wiascicieli Akcji serii A wprowadzanych do publicznego obrotu sg tozsame z prawami | chowiazkami
przedstawionymi w Rozdziale | pkt 1.11 Prospektu.

2.10. Zgoda organu koncesyjnego na wystepowanie z wnioskiem o wyrazenie zgody
na wprowadzenie Akgcji serii A Spotki do publicznego obrotu

Wystepowanie Emitenta z wnioskiem ¢ wyrazenie zgody na wprowadzenie Akcji de publicznego obrotu nie wymaga
zgody crganu koncesyjnaego. Obowigzek uzyskania zgody organu koncesyjnego wynikat z mocy przepisow rozporzadzenia
Rady Ministréw z dnia 26 lipca 1994 1. w sprawie okreslenia przypacdkdw, w ktdrych czynnesdci wymienione w art. 6 ust. 1
pkt 1 ustawy o spdtkach z udziatern zagranicznym nie wymagaia zezwolenia (Dz.U, Nr 92, poz. 428) wydanego na podsta-
wie art. 6 ust. 2 Ustawy o Spotkach z Udziatem Zagranicznym. Przepisy te z dniem 4 maja 1996 r. zostaly uchylone, zgod-

nie z brzmianiem art. 1 ustawy z dnia 29 marca 1996 r. o zmianie Ustawy o Spdtkach z Udziafemn Zagranicznym oraz
o zrmianie ~exsorvch ustaw (Dz.0. Nr4b, poz. 1990,

2.11. Wtorny obrot akcjami wprowadzanymi do publicznego obrotu, poza oferowanymi
Akcjami serii A

Emitent zamierza wprowadzi¢ 21 875 000 Akcji serii A na rynek podstawowy Gieldy Papierdw Wartosciowych w Warszawie.

2.12. Umowa okreslona w art. 69 & 2 Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi

Emitent nie zawarl, jak rowniez nie zamierza zawrze¢ umowy — przewidziane; w art. 69 8 2 Prawa o publiczny ™ obrocie
papierami wartosciowymi — na mocy ktdre] poza granicami Rzeczypospolitej Poiskiej wystawiane bylyby papisry warto-
sciowe w zwaazku z wyemitowanymi przez Spétke papierami wartosciowymi.
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ROZDZIAL It

DANE 0 EMITENCIE

1. FIRMA I SIEDZIBA SPOLKI
Petna nazwa {firma);

Skrét firmy:

Siedziba:

telefon:

Statystyczny numer identyfikacyjny REGON:
Numner identyfikacji podatkowej NIP:

Spotka posiada 52 oddziaty:

ORBIS Spotka Akeyjna

ORBIS SA.

00-028 Warszawa, ulica Bracka 16
826-02-71 do 79, 827-72-61 do 69
006239529

626-025-04-69

1) ORBIS S.A. Oddziat Hotel ,Magura” w Bielsku-Bialej, ul. Zywiecka 93, 43-300 Bielsko-Biata,
2) ORBIS SA. Oddzial .Motel” w Cieszynie, ul. Motelowa 21, 43400 Cieszyn,

3) ORBIS S.A. Oddziat ,Motel” w Czestochowie, al. Wojska Polskiego 281/291, 42-200 Czestochowa,

4) ORBIS S.A, Oddziat Hotel ,Patria” w Czestochowie, ul. Ksiedza J. Popistuszki 2, 42-200 Czestochowa,
5) ORBIS 5.A. Oddziat Hotel ,Hevelius” w Gdansky, ul. Heweliusza 22, 80-830 Gdansk,

§) ORBIS S.A. Oddziat Hotel ,Marina” w Gdansku, ul. Jelitkowska 20, 80-342 Gdansk,

7/YORBIS S.A, Oddlziat .Novotel” w Gdanisku, ul. Pszenna 1, 80-749 Gdansk,

8) ORBIS S.A. Oddziat Hotel .Posejdon” w Gdansku, ul. Kapliczna 30, 80-341 Gdarsk,
9) ORBIS S.A. Oddziat Hotel ,,Gdynia” w Gdyni, ul. Armii Krajowe] 22, 81-372 Gdynia,

10) ORBIS S5.A. Oddziat Hotel ,Jelenia Géra™ w Jelenie] Gérze, ul. Sudecka 63, 58-500 Jelenia Gora,

11} ORBIS 5.A. Oddziat Hote! , Prosna” w Kaliszu, ul. Gérnoslgska 53/6b, 62-800 Kalisz,

12} ORBIS 5.A. Oddziaf Hotel ,Skalny” w Karpaczu, ul. Obroncow b, b8-540 Karpacz,

13) ORBIS 5.A. Oddzial Hotel ,Silesta” w Katowicach, ul. Piotra Skargi 2, 40-091 Katowics,

14) ORBIS S.A. Oddziat Hotet ,Warszawa" w Katowicach, al. W. Rozdzienskiego 18, 40-202 Katowice,

15) ORBIS 5.A. Qddziat Hotel ,Solny” w Kolobrzegu, ul. Fredry 4, 78-100 Kolobrzeg,

16} ORBIS S5.A. Oddziat Hotel ,Continental” w Krakowie, ul. Armii Krajowej 11, 30-150 Krakéw,

17) ORBIS S.A. Oddziaf Hotel , Cracovia” w Krakowie, ul. E Focha 1, 30-111 Krakow,

18) ORBIS S.A. Oddzial Hotel ,Forum” w Krakowie, ul. Marii Konopnickie] 28, 30-302 Krakdw,

19) ORBIS S5.A. Oddziat Hotel Francuski” w Krakowig, uil. Pijarska 13, 31-015 Krakdw,

20) ORBIS S.A. Oddziat Hotel ,Wanda” w Krakowie, al. Armii Krajows] 15, 30-150 Krakdw,

21) CRBIS S.A. Oddziat Hotel ,Unia” w Lublinie, al. Ractawickie 12, 20-037 Lublin,
22} ORBIS S.A. Qddziat Hotel ,Grand™ w todzi, ul. Piotrkowska 72, 90-102 t6dz,

23) ORBIS 5.A. Cddziat Hotel , Mrongovia” w Mragowie, ul. Gizycka 6, 11-700 Mragowao,

24) ORBIS S.A. Oddziat Hotel , Beskid” w Nowym Saczu, ul. Limanowskiego 1, 33-300 Nowy Sacz,

25) ORBIS 5.A. Oddziat .Novote!" w Olsztynie, ul. Sielska 4a, 10-802 Olsziyn,

26) CRBIS S.A. Oddziat Hotel , Patrapol” w Ptocku, ul. Jachowicza 43, 09-400 Plock,

27} ORBIS S.A. Oddziaf Hotel ,Merkury” w Poznaniu, ul. Roosevelta 20, 60-829 Poznan,

28) ORBIS S.A. Cddaziat , Novotel” w Poznaniu, ul. Warszawska 84/66, 61-028 Poznan,

29) ORBIS S.A. Oddzial Hotel ,Polonez” w Poznaniu, al. Niepodiegiosci 36, 61-714 Poznan,

30} ORBIS S.A. Oddziat Hotel . Poznan” w Poznaniu, pl. W. Andersa 1, 61-898 Poznan,

31) CRBIS S.A. Oddzial Zakiad Pralniczy w Poznaniu, ul. $w. Wincentego 12, 61-003 Poznan,

32) ORBIS 5.A. Oddziat Hotel ,Grand” w Sopccie, ul. Powstancow Warszawy 12/14, 81-718 Sopot,

33} ORBIS S.A. Oddziat Hotel ,Aria" w Sosnowce, ul. Kresowa 5/7, 41-200 Sosnowiec,




34) ORBIS S.A. Oddzial Hotel , Arkona” w Szczecinie, ul. Paniefiska 10, 70-635 Szczecin,
3b) ORBIS S.A. Oddzial Hotel , Neptun” w Szczecinie, ul. Matejki 18, 70-530 Szczecin,
36) ORBIS S.A. Oddziat Hotel ,Reda” w Szczecinie, ul. Cukrowa 2, 71004 Szczecin,

37} ORBIS S.A. Oddziat' Hotel ,Melios” w Toruniu, ul. Kraszewskiego 1/3, 87-100 Torun,
38) ORBIS S.A. Oddziat Hotel ,Kosmos” w Toruniu, ul. ks. J. Pebietuszki 2, 87-100 Torua,

iy

39} ORBIS S.A. Oddziat Hotel ,Forum” w Warszawie, ul. Nowogrodzka 24/26, 00-511 Warszawa,

40} CRBIS S.A. Oddziat Hotel ,Grand” w Warszawie, ul. Krucza 28, 00-522 Warszawa,

41} ORBIS S.A. Oddziaf Hotel , Holiday Inn" w Warszawie, ul. Ziota 48/54, 00-120 Warszawa,

42) ORBIS S.A. Oddziat .Novotel” w Warszawie, ul. 1-go Sierpnia 1, 02-134 Warszawa,

43) ORBIS S.A. Oddziat Hotel ,Solec” w Warszawie, ul, Zagoma 1, 00441 Warszawa,

44) ORBIS S.A. Oddzial Hotel ,Vera" w Warszawie, ul. Bitwy Warszawskiej 1920 roku nr 16, 02-366 Warszawa,
45) ORBIS S.A. Oddzial Hotele Jictaria-Europejski” w Warszawie, ul. Krolewska 11, 00-065 Warszawa,

46) ORBIS S.A. Oddziat Novatel” i ,Mactel" we Wroclawiu, ul. Whyscigowa 35, 53-011 Wrociaw,

47) ORBIS S.A. Oddziat Hotel ,.Panorama” we Wrcctawiu, pl. Dominikanski 8, 50-153 Wroctaw,

48) ORBIS S.A. Oddziat Hotele ~Nroctaw-Monopel” we Wroctawiu, ul. Powstancow Staskich 7, 53-332 Wroclaw,
49) ORBIS S.A. Oddziat Hotele ,Kasprowy-Giewont” w Zakopanem, Polana Szymoszkowa 1, 34-500 Zakopane,
50) ORBIS S.A, Qddziaf Hotel Polan” w Zielone} Gérze, ul. Staszica 9a, 65-175 Zielona Géra,

51) ORBIS S.A. Oddzial Zaktad Transportu w todz, ul. Zniwna 10/14, 94-260 todz,

52) ORBIS S.A. Oddzial Hotef w Zamosciu w budowie, ul. Kollataja 2/4/6, 22-400 Zamogc.

Spolka posiada réwniez swoje przedstawicielstwa w Brukseli, Paryzu, Rzymie oraz Wiedniu.

2. PRZEDMIOT PhZEDSIEBIORSTWA EMITENTA

Zgodnie 7 3 6 Statutu przedmiotern przedsiebiorstwa Spdfki jest:
1} organizacia oraz obstuga krajowsj i zagraniczng] turystyki,

2} koordynacja, organizacja i obstuga kongresow, ziazdow, sympozjow, konlerencji, wystaw oraz innych imprez specjali-
stycznych wraz z imprezami towarzyszacymi,

3} swiadczenie ustug hotslarskich i gastronomicznych wraz 7 uslugami towarzyszacymi,

4} posrednictwo w rezerwagii | sprzedazy dokumeniw przewozowych przewoznikow polskich i cbeych w komunikacii
krajowe] i zagraniczne] oraz organizacia przewozéw wszelkimi srodkami transportuy,
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~adzene czaalnosel transportows; sz - vnajmen taboru, organizacla przewozu wilasnym taborem oraz dwiad-
zenie ustug nagrawezych Srodkow transcon.
Gi nrowadzenis kas skupu i sprzedazy zagranczaven srodkow platniczych,
7) prowadzenie ustug reklamowych i wydawniczych w kraju i za granica,

8) prowadzenie dziatalnosci w zakresie handlu zagranicznego w szczegdlnosci zwiazanego z przedmiotem przedsiebior-
stwa Spofki,

9} prowadzenie sprzedazy towardw | wyrobdw krajowych i zagranicznych,

101 prowadzenie driatalnosci usiugowo-gospodarcze) w zakrese szkolenia, inwestycy i informatyki,
11} dwiadezenie usiug bankowych, zgodnie z uzyskanymi uprawnieniani,
12) organizowanie i prowadzenie gier pienigznych 1 losowych,

13} prowadzenie uslug ubezpieczenicwych & ramach uzyskanych konces)i i zezwoles,
14} prowadzenie dziatalnosci ustugowe) w formie agencji celnej w granicach uzyskanych zezwoles,
15} wynajmowanie pomieszczen uzytkowych,
16) zarzadzanie obeymi obiektami hotelowymi v ramach pesiadanych systemaw zarzadzania.

Spolka nie prowadzi dziatalnogci statutowe okresleney powyzej w punktach od 10 do 14,
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3. FORMA PRAWNA SPOEKI

ORBIS S.A. jest spotka akeying utworzong i dziatajgca na podstawie prawa poiskiego.

Spétka powstala w wyniku. przeksztatcenia przedsigbiorstwa parstwowego pod nazwa Panstwowe Przedsigbiorstwo
Orbis z siedzibg w Warszawie na podstawie ustawy z dnia 13 lipca 1990 roku o Prywatyzacii przedsigbiorstw panstwo-
wych {Dz.U. Nr 51, poz. 298, z pazn, Zmianami). Akt przeksztafcenia przedsiebiorstwa pafistwowego w spotkg akcyjng
ORBIS S.A, sporzadzony zostat w formie akty notarialnego dnia 17 grudnia 1990 roku (Rep. A Nr 1882/1890) przex Notariu-
sza Pawta Blaszczaka prowadzacego Kancelarie Notarialng Nr 18 w Warszawie,

4. PODSTAWY PRAWNE DZIALANIA SPOLK]

Spdtka dziata w oparciu o przepisy Kodeksy handlowego oraz Ustawy o Komercjalizac

ji w formie prawnej okreslongj
W tych przepisach dla Spotki Akcyinej oraz na podstawie Statutu Spatki.

Zatozycielemn Spotki byt Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Przeksztafcen Wiasnosciowych,

5. SAD REJESTROWY, DANE Z REJESTRU

Poczgtkowo Polskie Biuro Podrézy Orbis Spéika z 0.0, prowadzita jedynie dziataino$é w zakresie sprzedazy biletdw kolejo-
wych, rezerwacii noclegaw i organizacji turystyki na terenach potudniowo-wschodnich Polski. Szybki rozwdj przedsichior-
Stwa pozwolit na rozszerzenie $wiadczonych ustug na teren catego kraju.

W 1929 roku Paiskie Biuro Podrazy Orbis Spétka z 0.0. posiadate 30 placowek; prowadzito sprzedaz hiletdw kolejowych,
okretowych, rmiejsc sypialnych, biletéw LOT; w rarmach dziafalnosei turystyczne| organizowalo wycieczki krajowe | zagra-

niczne, podroze naukowe, pociagi nadzwyczajne, podréze morskig, rezerwacje pokoi w hotelach w kraju i za granica.
Prowadzifo tez ustugi wizowe i ubezpieczeniowe.

W 1932 roku centrala zostafa przeniesiora do Warszawy {rejestracia 5 styeznia 1932 roku pod RHE ¥ —2360).
W dniu 3 sierpnia 1933 roku 99% udziatow w Poiskim Biurze Podrdzy Orbis Spofka z 0.0 naby! Bank PKO S.A.

Na koniec 1938 roky Polskie Biuro Podréiy Orhis Spétka z 0.0, byto zorganizewane w Centrale oraz 10 Okregow turystycz-
nych, tj. w Gdyni, Toruniu, Warszawie, tadzi, Wilnje, Katowicach, Krakewie, Lwowe i na Falesiu. Sfag spotki skfadala sie
Z 625 jednostek eksploatacyjnych krajowych oraz placdwek zagranicznych.

W latach 19391945 Spdélka w zasadzie Zaprzestals dziatalnosei w kraju. Pod koniec wony zarzad Polskiego Biura Podrazy
Orbis Spétka z 0.0. zostaf przeniasicny do Londynu,

W dniu 7 maja 1945 roky Rada Ministraw PR postanowi
sighiorstwa panstwowego pod nazwg Polskie Biuro Pod
Foiskiego BRiura Podrdzy Orbis Spétkaz oo, ktdrego Zarza

a, @ Prezydium KRN zatwierdzito, utworzenie «drugiego” przed-
rézy Orbis. Jednoczesnia nie rozstrzygnisty pozostatl problem
d, w okresie okupacji, zostat przeniesiony do Londynu.

W drodze wZajiemnego porczumienia pomiedzy wiadzami dwdch ww. podmictdw, postanowiono rozwigzad spotke zgod-
rie z przepisami Kodeksy handlowegoe. 23 sierpnia 1946 roky odbyle sie zgromadzenic wspeInikdw Spélki 7z 0.0, Polskie
Biuro Podrozy Orbis w Londynie, na ktdrym podjeto decyzie postawienia Spaiki w stan likwidacji. Bank PKO S.A, preystapit
do formalng tikwidacji Spotki w kraju. 16 stycznig 1947 roku zostat sperzadzony akt notanalny sprzedazy przez Bank
FKO S.A. udzialéw Spétki z 0.0. PBP Orbis. Udrziaty zostaty nabyte w calogc Rrzez przedsiebiorstwo panstwowe Poiskie
Biuro Podrozy Qrbis, Polskie Biura Podrdzy Crhis Spétkaz 0.0, z siedzibg w Londynie zostalo zlikwidowane,

Organizacia WeWnNetlrzna przedsiebiorstwa Polskie Biuro Podrozy Orbis zostata okreslona zarzadzeniemn Ministra Komuni-

kacyi z dnia 1 kwietnia 1948 roku. W skfad jednostek arganizacyjnych podlegajgeych dyrektorowi wchodzity: centrala veraz
2 7 wydziatami oraz oddziatami i ekspozyturami.

Na mocy uchwaly Rady Ministréw z dnia 28 lutego 1951 roku Polskie Biuro Podrézy Orbis weszlo w sklad Ministerstva
Kolei jako Dyrekcja Naczelna, Natomiast uchwalg Rady Ministréw 2 dnia 10 stycznia 1982 roku w migjsce Dyreke)i Naczel-
nej Orbis zostat rowolany Centralny Zarzgd Przedsiebiorstyy Ustugowych ORBIS. w nastepnych latach dokonyw

ano viely
Zmian organizacyinych, zmianie ulegt réwniez znak firmowy,




Z poczatkiem fat 80. dokonano kolejnej zmiany organizacyjnej, taczac kitka istniejacych podmiotow regionalnych w jedno
przedsiebiorstwo panstwowe pod nazwa Polskie Biuro Podrozy Orbis. Nastgpnie uchwatg Rady Ministrow z dnia
28 wrzesnia 1970 roku w migjsce przedsiebiorstwa panstwowego PBP Orbis utworzono Zjednoczenie Przedsigbiorstw Tu-
rystycznych Orbis. W skiad tego zjednoczenia weszly: 23 przedsigbiorstwa hotelowe Orbis, Polskie Biuro Podrdzy Orbis,
13 osrodkéw informacyi_ni/ch Orbis za granica i Zarzad Inwestyciji Hoteli Turystyczanych w Poznaniu.

W latach nastepnych byly dokonywane dalsze zmiany organizacyjne.

Po wejsciu w Zycie ustawy z dnia 25 wrzesnia 1981 roku o przedsigbiorstwach panstwowych {Dz.U. z 1991 roku Nr 18
poz. 80 ze zm.) przedsigbiarstwo prowadziio dziatalnos¢ na podstawie te] ustawy. W zwigzku 2 tym, Zarzadzeniem Nr 7

Przewodniczacego Giéwnego Komitetu Turystyki z dnia 30 czerwca 1982 roku zostato utworzone Panstwowe Przedsie-
biorstwo Turystyczne Orbis, z siedzibg w Warszawie.

Utworzenie przedsigbiorstwa nastapilo w drodze pofaczenia przedsigbiorstw hotelowych Orbis oraz Polskiego Biura
Podrozy Orbis. Przedsiebiorstwa Orbis, ktore podlegaty pofaczeniu, zostaly wymienione w zataczniku do zarzadzenia:

- Przedsiebiorstwo Panstwowe Poiskie Biuro Podrézy Orbis w Warszawie,
_ Przedsiebiorstwo Panstwowe Hotel Orbis - .Pod Orfem” w Bydgoszczy,
— Przedsiebiorstwo Panstwowe ,Motel Orbis” w Cieszynie,

— Przedsiebiorstwo Panstwowe Hotel Orbis — Patria” w Czestochowie,

- Przedsiepiorstwo Panstwowe Hotele Orbis — Gdafisk” w Gdansku,

- Przedsiebiorstwo Panstwowe Hotel Orbis — LProsna” w Kaliszu,

- Przedsiebiorstwo Paastwowe Hotel Orbis - . Skalny” w Karpaczu,

- Przedsiebiorstwo Panstwowe Hotel Orbis —  Silesia” w Katowicach,

- Przedsiebiorstwo Panstwowe Hotel Orbis —.Solny” w Kotobrzegu,

- Przedsje_biorstwcﬁ)- Pafistwowe Hotel Orbis — Cracovia” w Krakowie,

- Przedéiébiorstwo Pafistwowe Hotel Orbis — Unia" w Lublinie,

- Przedsigbiorstwo Panstwowe Hotel Orbis — ,Grand” w Lodzi,

— Przedsiebiorstwo Panstwowe Hatel Orhis” w Mragowis,

_ Przedsiebicrstwo Panstwowe Hotel Orbis - Beskid” w Nowym Saczu,
Przedsiebiorstwe Pansiwowe Novotel” - Orbis w Olsztynie,
Przedsiebiorstwa Panstwowe Hotel Orbis — Petropol” w Plocku,

— Przedsiebiorstwo Panstwowe Hotele Orbis — .Poznan™ w Poznaniu,
Przedsiebiorstwo Paistwowe Hotel Orbis — Merkury” w Poznaniu,

- Przedsiebiorstwo Panstwowe Hotel Orbis - .Grand” w Sopocie,

- Przedsiebiorstwo Pafstwowe Hetel Orbis — .Continental” w Szczecinie,
.- Przedsiebiorstwo FPaistwowe Hotele Orbis - Helios-Kosmos” w Toruniu,
Przadsiebiorstwo Pafistwowe Hatele Orbis - _Bristol - Europeyski” w Warszawie,
— Przedsichiorstwo Pafstwowe Grand” - Hotel Orbis w Warszawie,

- Przedsiebiorstwo Panstwowe Hotel Orbis - JForum” w Warszawie,

— Przedsiebiorstwo Panstwowe Hotele Orbis - JWroctaw™ we Wroctawiu,
- Przedsiebiorstwe Panstwowe Hotel Orbis — Kasprowy” w Zakopanem,

- Przedsiebiorstwo Panstwowe Hotel Orbis — , Polan” w Zielone] Gérze.

Przejmujacym faczone przedsigbiorstwa byto Polskie Biuro Podrozy Orbis. Potaczenie to nastapito z dniem 1 lipca ~282 roku
wedlug bilansdw przedsighbiorstw na drien 30 czerwcea 1982 roku.

Yy wyniku zmian ustrojowych w kraju, przedsigbiorstwo panstwowe zostalo przeksztalcone w jednoosobowg SpTike Skat-
hu Panstwa ¢ nazwie ORBIS Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Snolka ta zostala zarejestrowana dnia 9 stycznia

1991 roku w dziale B pod numerem RHB 25134 Rejestru Handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. War-
SZAWY.

ORBIS Spotka Akoyina z siedzibg w Warszawie jest wigc nastepcg prawnym przedsighiorstwa panstwowsego po nazwa:
Panstwowe Przedsiebiorstwo Orbis z siedzibg w Warszawie.

W celu sprzedazy akcji Skarbu Panstwa w drodze oferty publiczne] Minister Skarbu Paristwa podpisat

whniosek 3o KPW
o wprowadzenie akcjl Spotki do publicznego obrotu.

53
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7. POWIAZANIA SPOLKI Z INNYMI PODMIOTAMI
Spdtka nie jest powigzana organizacyjnie z innymi podmiotami. -
Istniejg podmioty za!e'inga od Emitenta. 53 to nastgpujgce podmioty:
Spolki krajowe: -

i

. Przedsiebiorstwo Obsfugi Ruchu Turystycznego . Silnowa” Spdtka z 0.0. z siedzibg w Wilkasach (kolo Gizycka), ul. Niego-

cinska 7. zarejestrowana w dniu 13 grudnia 1989 roku pod numerem RHB 223; Spétka posiada 100% udziatéw
w kapitale wynoszacym 128 000 zotych i dzielacym sig na 2 560 udzialéw po 50 ztotych kazdy;

- Orbis Transport Spétka z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. topuszariska 47 zarejestrowana w dniu 1 fipca 1993 roku pod

numerem RHB 37309; Spdtka postada 65,20% udzialow (ti. 47 037 udziatéw o faezne] wartosei 4 703 700 ziotych} w ka-
pitaie wynoszacym 7 214 500 ziotych i dzielgcym sie na 72 145 udziatéw po 100 ziotych kazdy;

. Polskie Biuro Podrézy Orbis Spdtka z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Bracka 16, zarejestrowana w dniu 15 czerwca 1993

roku pod numerem RHB 37048; Spdtka posiada b1% udziatow (tj. 35 416 udzialdéw o tacznej wartosci 3 541 600 zfotych)
w kapitale wynoszacym 6 944 300 ziotych i dzielgcym sig na 69 443 udzialy pa 100 ztatych kazdy; Spolka na podstawis
Uchwaly Nr 1/27 z dnia 24 stycznia 1997 roku obejmie dodatkowe 16 300 udziaiéw (kwota 1 632 000 ziotych).

Spotki zagraniczne:

1

. ORBIS RESOR AB z siedzibg w Sztokholmie przy Birger Jarlsgatan 71; zarejestrowana w dniu 22 grudnia 1983 roku pod

numerem 556 187-8272; Spotka posiada 100% udzialdéw w kapitale wynoszacym 200 000 SEK i dzielgcym sie na 2 000
udziatéw po 100 SEK kazdy;

. Polorbis Reiseunternehmen GmbH z siedzibg w Niemczech, 500 Koln 1, Hohenzollernring 99-101; zarejestrowana pod

numerem HR B 8139; Spdfka posiada 100% udziatéw w kapitale wynoszacym 700 000 DEM i dzielacym sie na 7 000
udzialéw po 100 DEM kazdy;

. Polorbis Travet-Ltd z siedzibg w Londynie, ul. Mortimer 82: zarejestrowana w dniu 7 marca 1977 roku pod numerem

1301410; Spolka posiada 99,9% udziatdw (5. 99 999 udziaféw o lgcznej wartosci 99 999 GBP) w kapitale wynoszacym
100 000 GBP i dzielacym sig na 100 000 udziatdéw po 1 GBP kazdy;

. Przedsiebiorstwo Pfomocji Turystyki i Organizacji Podrozy. SPTOV — Polorbis Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

z siedzibg w Paryzu przy avenue de 'Opera 49; zarejestrowana w dniu 12 marca 1991 roku pod numerem B 381 213 024:

Spotka posiada 99,9% udzialow (1. 2 498 udziatow o facznej wartodai 249 800 FRF) w kapitale wynoszacym 250 000 FRF
i dzielacym sie na 2 500 udziatow po 100 FRF kazdy;

. Polorbis - w likwidacji Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Pradze (Czechy) przy ul. Siroka 15, Praga 1;

zarejestrowana pod numerem RHB 4009; Spotka posiada 95% udzialéw (1. 38 udziaiéw o lacznej wartosei 950 000 KCS)
w kapitale wynaszacym 1000 000 KCS i dzielagcym sig na 40 udziatéw po 25 000 KCS kazdy.

- Orbis Polish Travel Bureau INC. z siedziba w Nowym Jorku, Madison Avenue 2342; Spélka posiada 72% akciji (45 akgji

¢ faezne| wartosci 56 368,80 USD) w kapitale wynoszacym 78 290 USD i dzielacym sie na 62,5 akaji bez okreslonej war-
tosci jednostkowsj.

Fonadto Spatka posiada mniejszosciowe udzialy w nastepuiacych spolkach:

Spotki krajowe:

1

. Przedsigbiorstwo Hotelowe MAJEWICZ Spolka z 0.0. 7 siedziba w Bydgoszezy, ul. Gdanska 14; zarejestrowana w dniu

31 grudnia 1993 roku pod numerem RHBE 3091; Spolka posiada 49.01% udziatéw {1, 21 564 udziaty o tacznej wartosci
2 156 400 zlotych) w kapitale wynoszacym 4 400 000 zlotych i dzielacym sie na 44 GOC udziatéw po 100 zictych kazdy;

- Walewice — w likwidacji Spétka z 0.0. z siedzibg w Walawicach, gm. Wielawy; Spétka posiada 38% udzialéw (1. 1 udzial

o fgcznej wartcsci 4 000 zZlotych) w kapitale wynoszacym 15 000 zfotyeh:;

- ORBIS CASINO Spélka z 0.0. z siedzibg w Warszawie, pl. Pilsudskiego 9; zarsjestrowana w dniu 2 czerwca 1989 roku

pod numerem RHB 18620; Spdlka posiada 33,3% udziatow (1], 9 800 udziaiow o taczne) wartoscl 864 000 ziotych} w ka-
pitale wynoszacym 2 592 000 zhotych i dzielaeym sie na 28 800 udzialow po 90 ziotych kazcy:

. Mrongovia Holiday Center — w likwidacji Spotka z 0.0.; Spoltka posiada 20% udzialow w kapitale wynoszacym 76 000 zlo-

tych: spdlka ta znajduje sie obecnie w stanie likwidacii;

- PolCard Spotka 7 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Ostrobramska 103; zarejestrowana w dniu 28 grudnia 1930 roku pod

numerem RHB 24933; Spotka posiada 11,03% udziatdw {tj. 3 000 udziatéw o tacznej wartodei 300 000 zlotych} w kapi-
tale wynoszacym 2 720 000 zlotych i dzielacym sie na 27 200 ucziafow po 100 ziotych kazdy:

- Hotel , SANA" Centrum Rekreacyino-Szkoleniowe S.A. 7 siedziba w Polanicy Zdroju, ut. Gorska 2; zarejestrowana w dniu

37 grudnia 1996 roku pod numerem RHB 2096; Spolka posiada 2.91% udzialow (1. 114 udziatdéw o wartosct 148 226,66
ziotych) w kapitale wynoszacym 1 475 093,50 zlotych i dzielacym sie na 1 150 udzialéw po 1 282,69 ziotych kazdy,




7. Towarzystwo Ubezpieczen ,ATU" S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Zwyciezedw 34: zarejestrowana w dniu 5 lutego
1990 roku pod numerem RHB 21103; Spétka posiada 9,29% akgji {ti. 3 996 akcji o taczne] wartosdei 399 600 ziotych)
w kapitale wynoszacym 4 300 000 ztotych i dzielacym sie na 43 000 akeji po 100 ztotych kaZda;

8. Polskie Hotele Spdltka z 0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Stanéw Ziednoczonych 51; zarejestrowana w dniu 4 wrzesnia
1992 roku pod nurfierem RHB 33668; Spatka posiada 4,55% udzialow {t]. 5 udziafow o tacznej wartosci 1 000 ztotych)
w kapitale wynoszaeym 22 000 ziotych i dzieiacym sie na 110 udziatéw po 200 ziotych kazdy; .

9. Bank Wschodnio-Europejski SA 7 siedzibg w Warszawie, ul, Senatorska 14; zarejestrowany w dniu 2 maja 1990 roku
pod numerem RHB 22315; Spotka posiada 0,85% akcji {ti. 6 220 akcji o facznej wartosci 622 000 ziotych) w kapitale
wynoszacym 72 762 100 zlotych i dziefgeym sie na 727 621 akcji po 100 zfotych kazda;

10. TARPAN - w likwidaciji Spotka z 0.0, w siedziba w Poznaniu, ul. Warszawska 349; zarejestrowana pod numerem RHB

8273. Spotka posiada 0,08% udziatow {tj. 9 udziatéw o lgczne] wartosci 36 450 ztotych) w kapitale wynoszacym
45 984 500 zfotych.

Spétki zagraniczne: 7
1. Orbis Budapest Kft. z siedzibg w Budapeszcie, Vorosmarty tercku. 16; zarejestrowana w dniu 17 stycznia 1992 roku

pod numerem 01-09-072289; Spdtka posiada 50% udzialdw {t]. 150 udziatow o fgeznej wartodei 1 500 000 HUF) w ka-
pitale wynoszacym 3 000 000 HUF i dzielacym sic na 300 udziatdw po 10 000 HUF kazdy;

2. ORBIS {TALIA Srl. z siedzibg w Rezymie, ul. Via Barberini 11 zarejestrowana w dniu 8 maja 1992 roku pod numerem
15103; Spdtka posiada 49% udziatow (tj. 14 700 udziatow o tgoznej wartosci 14 700 000 {TL} w kapitale wynoszgcym
30000 000 ITL i dzielacym sig na 30 000 udziatéw po 1 000 ITL kazdy:;

3. Austro-Orbis Touristik und Handelsgesellschaft GmbH z siedzibg w Wiedniu, ul. Lillenbrunngasse 5; zarejestrowana
w dnits 16 stycznia 1990 roku pod numerem HRB 4853; Spétka posiada 49% udziatow {tj. 490 udzialdw o fgcznej war-
tosci 490 Q00 ATS) w kapitale wynoszacym 1 000 000 ATS i dzielgcym sig na 1 000 udziatow po 1000 ATS kazdy.

Spdtka posiada lacznie udzialy w 22 spétkach, z ktdryeh 13 to spéiki krajowe a 8 — zagraniczne. Wsréd nich cztery spétki
znajduja- sie w stanie likwidacji (tj. Polorbis Spotka z c.0. 7 siedzibg w Pradze - Czechy, TARPAN — w likwidacji Spétka
z 0.0., Mrongovia Holiday Center - w likwidacji Spitka z 0.0., Walewice ~ w likwidacji Spotka z 6.0.).

Blizszy opis posiadanych przez Spotke udziatow w innych spétkach znajduje sig w Rozdziale V pkt 14.1 Prospektu.

8. CZAS TRWANIA SPOLKI

ORBIS S.A. zostal zarejestrowany w dniu 9 stycznia 1997 roku.

Czas trwania Spotki jest nieokraslony.

9. KAPITAL WEASNY SPOLKI

Na dzien 31 grudnia 1986 roku kapitat wlasny Spotk: wynosit 833 249,1 tys. ztotych | dzielit sie na: . .
(tys. ztotych)

“aptal akoyer 75 000.0
Kapial 2apasove. 23772850
Kapital rezerwons © =40_z zacs wyceny 295 405 8
Zysk netto biezacess - 5<u abrotowego 25580.7

Na dzien 20 czerwvea 1997 roku kapital wlasny Spatki wynosit 643 168,7 tys. zfotych i dzielit sie na:
(tys. zlotyeh}
Kapital akcyjny

75000.0
Kapital zapasowe 250 4373
Kapital rezervove 2 a<iudiizac) wyceny 292 2245
Zysk netto biezace s "c<i: obrolowego 25504 8

Dane dotyczace kapitalu wiasnego Spéiki na dzien 30 czerwea 1997 rokU nie byly przedmiotem badania biegfyeh rewidentéw.

Kapital wiasny Spatki powstat 7 funduszu zalozycielskie

go oraz funduszu przedsiehiorstwa panstwowego Panstwowe
Przedsigbiorstwo Crbis.
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Zgodnie z § 33 Statutu Spotka tworzy kapitat akcyjny | zapasowy.

Zgodnie z art. 427 Kodeksu handlowego na pokrycie strat bilansowych nalezy tworzye kapitat zapasowy, do kidrego przele-
wa sig przynajmniej 8% czystego zysku rocznego, dopéki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej jednej trzeciej czesei kapitatu
akcyjnego. Obecna vuiglkoéé kapitatu zapasowego Spoétki osiagneta poziom przewidziany ww. przepisem. W zwigzku z tym
na Spéice nie cigy juz obowiazek dokonywania odpisw na kapitat zapasowy na podstawie powyzZszego przepisu.

Spotka przewiduje dokonywanie z zysku osiaganego w latach od 1998 roku do 2002 roku odpiséw na kapitat ze}pasowy.
Zysk osiagnigty w ww. okresie ma byé przeznaczany na wydatki inwestycyjne,

Spotka utworzyta réwniez:

- zaktadowy fundusz swiadczen socjainych {stan na dzien 31 grudnia 1996 roku — 5 520.8 tys. zlotych, a na dzies
30 czerwca 1997 roku - 8 577 8 tys. zlotych),

- fundusz nagrod (stan na dzief 31 grudnia 1996 roku — 105,8 tys. ziotych, a na dzief 30 czerwca 1997 roku — 1 144.8 tys.
ziotych).

Spotka moze tworzy€ i znosi¢ uchwala Walnego Zgromadzenia inne fundusze celowe na poczatku | w ciagu roku obra-
chunkowego.

O uzyciu kapitatow zapasowego i rezerwowych rozstrzyga Walne Zgromadzenie. Kapital zapasowy w wysokosci jednej
trzeciej czgsci kapitatu akeyjnego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie strat bilansowych.

Na podstawie § 35 Statutu czysty zysk Spotki moze byé przeznaczeny w szczegolnosci na:
1) odpisy na kapital zapasowy,

2) inwestycie,

3} odpisy na zasilanie kapitaiéw rezerwowych tworzanych w Spétce,

4} dywidendg dla-Akcjonariuszy,

5) inr_ffe‘gele okreslone uchwatg wiasciwego organu Spétki.

9.1. llosé i rodzaj Akeji

Na dzien sporzadzenia Prospektu kapitat akcyjny wynosi 76 000 000,00 Zdotych i dzieli sie na 37 500 000 Akcji, 0 wartosci

nominalnej 2,00 zlote kazda. Sg to Akcje serii A, ktdrych jest 100% emisii. Akcie serii A s akcjami na okazicieta. Cena ami-
syjna akcji byta réwna ich wartosci nominaingj,

Obecna warto$¢ nominalna akcji ustalona zostata na podstawie uchwaly w przedmiocie obnizenia wartosci nominalnej
akcji podjetel przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 27 czerwca 1997 roku {Rep. A Nr 12197/57).
Zmiana Statutu Spotki w tym zakresie zostafa zarejestrowana na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warsza-
wy XV| Wydziat Gospodarczy z dnia 1 sierpnia 1997 roku. Na jej mocy nastapit podziat akcji, w wyniku ktarego dotychcza-
sowa warlos¢ nominaina akeji, j. 10,00 ztotych obnizona zostala do wysokodel 2.00 zlotych. W zwigzku 7z tym, kapitat ak-
cyjny sktada sie obecnie z 37 500 000 akeji, w przeciwienstwie do 7 500 000 akcji - ze stanu sprzed obnizenia,

Nadzwyczaine Walne Zgromadzenie Akcjcnariuszy w tym dniu podjete réwniez uchwaly w przedmiocis zamiany akgji

miennych pierwszej emis;i serii A i akcji na okaziciela pierwsze] emisji serii B, ra zxcie zwykle nz okaziciela serii A.

9.2. Zmiany kapitafu akcyjnego i ilosé¢ Akgji

Z chwilg przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowege pod nazwg: Panstwowe Przedsiebiorstwo Orbis fundusz zatozy-
cieiski i fundusz tego przedsiebiorstwa utworzyly kapitat wiasny Spotki. Kapitat akcyjny stanowit 75 000 00C,00 ziotych
i dzielit sie na 7 500 000 akcji 0 wartosci nominalngj 10,00 ztotych kazda. Od chwili utworzenia Spétki wszystkie akcje nale-
zaly do Skarbu Pafstwa. Pozostala czesé kapitatu wiasnego, nie bedgea kapitatem akeyinym, utworzyla kapitat zapasowy
Spoiki,

Obecnie, w wyniku dokonanego podziatu wartosci nominalng] akcji. kapitat akey;rv sklada sie z 37 500 000 Akcji, o wartc-
sci nominalng| 2,00 ztote kazda.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy obradujace w dniu 27 czerwza 1997 roku podiglo Uchwate Nr 5
w sprawie pedwyzszenia kapitaiu akcyjnego Spotki. Uchwala ta zostata nastegpnie w caloscl zm:aniona Ushwalg Nr 3 Nad-
zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podieta w dniu 11 sterpnia 1997 roku (Rep. A Nr 14833/97), ktdra z ko-
lei zostata zmieniona Uchwata Nr 1 podietg przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akejonanuszy obradujgce w dniu
4 wrzednia 1997 roku. Na ich podstawie uchwalono podawyzszenie dotychczasowego kapitaiu akeyjnego, w drodze
Publiczne} Subskrypcii, o kwote 17 047 250 zotych, 1. do kwoty 92 047 250 zlotyeh poprzez ersjg 8 5235 525 akaii 2wy

ktych na okaziciela serii 8 o wartesci nominalngj 2,00 zote kazda. Dotychczasova akejonanusze zostali wylaczen z prawa
poboru nowych akcji.




Podstawe prawna emisji Akcii serii C stanowi Uchwata Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
11 sierpnia 1997 roku (Rep. A Nr 14833/97), kiGra w catosci zmienita Uchwaie Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy z dnia 27 czerwca 1997 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitalu akcyjnego. Na ich mocy dokonane
zostanie podwyzszenie kapitatu akeyjnego w drodze Publicznej Subskrypcji, z tym e o kwote nie nizsza niz 2 zlote i nie
wyzszg niz 452 750 zfotych, tj. do kwoty w przedziale od 92 047 252 ztotych do 92 500 000 ziotych poprzez emisje od 1 do
226 375 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 2,00 ztote kaida. Tak jak w przypadku emisji Akgji
serii B dotychczasowi akcjonariusze zostali wylaczeni z prawa poboru nowych akcii. K

Uchwata Nr 5 podjeta przez Zgromadzenie obraduface w dniu 11 sierpnia 1997 roku, zawiera postanowienie o zmianie
Statutu, polegajace na nowym okresleniu wysokosci kapitatu akeyjnego Spotki — po jego podwyzszeniu, W przypadku
objecia i pefnego optacenia wszystkich ermitowanych Akcji serii B i Akeji serii C Emitent zgtosi do sgdu rejestrowego wnio-
sek o rejestracie podwyzszenia Kapitatu akcyjnego Spolki.

9.3. Wkiady niepieniezne

Spotka, z obecniym kapitatern akcyinym wynoszgcym 75 Q00 000,00 zfotych powstata w wyniku przeksztatcenia przedsie-
biorstwa pafistwowego o nazwie Pafstwowe Przedsigbiorstwo Orbis na podstawie Ustawy Prywatyzacyjnej. Zgodnie
Z orzecznictwem Sadu Najwyzszego araz praktykq wigkszosci sadow rejestrowych i stanowiskiem doktryny prawa, przy
takim pokryciu kapitalu nie dochodzi do wniesienia mienia przedsiebiorstwa przez Skarb Panstwa jako aportu, lecz z mocy
przepisu ustawy majatek przedsiebiorstwa staje sie majatkiem spotki.

9.4. Optacenie kapitatu akeyjnego
Kapitat akcyjny zostal w petni pokryty i optacony.

9.5. Akcje uzytkowe

Spc’)rkei‘n-ié wydala akeji uzytkowych. Statut Spétki nie przewiduje wydawanta akcji uzytkowych.

9.6. Warunki zmiany kapitatu akcyjnego oraz zmian praw wynikajacych z akgji

Statut Spdtki nie zawiera postanowien dotyczgcych zmiany kapitatu akcyjnego. W zwigzku z tym w zakresie tym zastoso-
wanie majg przepisy Kodeksu handlowego. Na mocy art, 431 Kodeksy handlowego do zmiany kapitaiu akeyjnego wyma-
gana jest uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podjeta wigkszodcig trzech czwartych giosdw oddanych, Proce-
dury podwyzszenia kapitatu akcyjnege oraz obnizenia kapitatu akcyjneac s3 okreslone odpowiednio postanowieniami art.
431-433 KH (podwyzszenie kapitatu akeyinego) i art. 440-443 KH {obnizenie kapitaiu akcyjnego),

§ S ust. 1 Statutu stanowi, 7 akeje na okaziciela nie podlegaja zamianie na ake

ie imienne. Statut nie zawiera innych posta-
nowish dotyczacych zmian praw wynikajgeyeh z rdinych rodzaiéw akaji.

9.7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy fub co najmniej 5% akcji w kapitale akeyjnym Spotki

Akcjonariuszem posiadajgeym 100% akeji iest Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Skarbu Pafstwa.,

9.8. Umowy dotyczace zmian w proporcjach akeji posiadanych przez Akcjonariuszy

Obecnie jedynym Akcjonariuszem Spoiki jest Skark Panstwa.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Spélce nie 5 znane zadne umowy dotyczace przyszh
nych akcji. Fierwsze zmiany w strukturze akcjonariatu nastapia w wyniku nabycia Akgji
w tym na podstawie Ustawy o Komercjalizacji
Publiczne] Subskrypcii.

ych zmian w proporcjach posiada-
serii A w drodze oferty publiczne,
~ przez Uprawnionych Pracownikéw craz nabycia Akgji seril B i C & wyniku

9.9. Powigzania umowne pomiedzy Spotka a jedynym Akcjonariuszem

W okresie ostatnich dwach lat obrotowych

migdzy Spotkg a Skarbermn Pafstwa nie istnialy zadne powigzanfa umowne
dotyczgce przeniesienia praw lub zobowigzar
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9.10. Istotne powiazania umowne miedzy Spotka, Podmiotami Zaleznymi lub Dominuja-
cymi a przedsiebiorstwami prowadzonymi przez Akcjonariuszy.

Wobec Spolki istnieja podmioty zalezne w rozumieniu Prawa o Publicznym Obrocie. stniejg nastepujace powiazania
umowne Spolki z podiniotami zaleznymi:

1. umowa dzierzawy zawarta w dniu 1 stycznia 1994 roku ze Spdtka Przedsiebiorstwo Hotelowe MAJEWICZ Spdtka z 0.0

Z siedzibg w Bydgoszczy, ktérej przedmioctem jest dzierzawa pomieszczen uzytkowych o tacznej powierzchni 997 98 2,
znajdujacych sie w Hotelu ,Pod Ortem” w Bydgoszczy,

2. umowy ze spotka Polskie Biuro Podrézy Orbis Spétka z 0.0,z siedzibg w Warszawie:

® umowa zawarta przez Spotke w dniu 1 wrzesnia 1993 roku, ki6re| przedmiotem jest najem pomieszczen o tacznej po-
wierzchni 2 047,00 o, znajdujacych sie w budynku potozonym przy uficy Brackiej 16 w Warszawie,

® Umowa zawarta przez Spotke w dniu 15 grudnia 1993 roku, ktérej przadmiotem jest najem/dzierzawa nastepujacych
nieruchomosci {lokali):

-0 powierzchni 247,7 m? potozonej w Tychach przy ul. Zawadzkiego 7,

— o powierzchni 186,48 m? polozone] w Kotobrzegu przy ul. Dworcowej 2/4,

— 0 powierzchni 466,92 m? pofozone] w Lublinie przy ul. Narutowicza 31/33,

= 0 powierzchni 133 m’ polozonej w Poznaniu przy ul. Marcinkowskiego 21,

- 0 powierzchni 508 m? potozonej w Swinoujsciu przy uf. Chrobrego 9,

— 0 powierzehni 337,07 m? polozonej w Tamowie przy ul. Krakowskigj 30,

- 0 powierzchni 1680 m? potozone] w Warszawie ptzy ul. Marszatkowskiej 142,
- & powierzchni 532,6 m? polozonej we Wroclawiu przy pl. Powstancow Slgskich 3,
- qpowierzchnTSOSAS m? potozone] w Zakopanem przy ul. Krupowki 22,

— 0 powierzchni 176 m? polozonej w Lubinie przy ul. Odrodzenia 3a,

=~ 0 powierzchni 225 m? potozonej w Bydgoszezy przy ul. Modrzewiowej 9,

- 0 powierzchni 83,2 m? polozonej w Sieradzu przy ul. Sienkiewicza 10,

-0 powierzchni 618,56 m? potozone] we Wioctawku przy ul. Zdunskiej 8/12,

— 0 powierzchni 171,8 m? palozonej w Zywcu przy ul. Rynek 18,

— 0 powierzchni 123,9 m? polozaonej w Raciborzu przy ul. Nowej 7,

— 0 powierzehni 80 m? pofozonej w Putawach przy ul. Centraingj 10,

- w Olsztynie przy ul. Rataja 15,

- 0 powierzchni 121 m? polozone] w Ketrzynie przy ul. Westerplatte 1,

- 0 powierzchni 288 m? polozonej w Piszu przy ul. Ckopowej 3a,

— 0 powierzchni 265,8 m- potozonej w Flku przy ul. Mickiawicza 15,

=0 powierzchni 175 m* polozonej w Suwatkach przy ul. Soniewicza 48,

- 0 powierzchni 6975 m? polozone] w Lesznie przy ul. Tarna Kolejowa,

— 0 powierzchni 69,1 m? potozene] w Koninie przy ul. Kosmonautdw 14,

~ 0 powierzchni 393 m? polozonej w Swinoujéeiu pray ul. Swierczewskiego 24/25,
- 0 powierzchai 1 188,88 m? poluzonej w Szczecinie przy ul. Pofudniowe] 7,

& umowa zawarla przez Oddzial Hotel ,Hevelius" w Gdansku w dniu 20 kwietnia 1895 roky, ktorej przedmiotem jest na-
jem pomieszezen uzytkowych o lacznei powierzchni 354,00 m?, znajdujacych sie w Hotelu Hevelius” w Gdansku,

® Uumowa zawarta przez Oddzial Hotel .Gdynia” w Gdyni w dniu 25 kwistnia 1993 roku, kidrej przedmiotem jest najem
pomieszczenia uzytkowego o powierzchni 79,50 7, znajdujacego sie w Hotelu , Gdynia” w Gdyni,

® imowa zawarla przez Oddzial Hotel .\ Wanda” w Krakcwie w dniu 1 lipca 1994 roku, kiore

przedmictem jest dzierzawa
gruntu oraz znajdujacego sig na nim budynku stacii chstugl samochodow,

& umowa zawarta przez Oddziaf Hotel ,Poznan” w Poznania w dniu 10 maja- 1896 roku, ktore| przedmiotem jest najem
pomieszezenia uzytkowego o powierzchni 28,00 m?, znajdujacego sie w Hotelu ,Poznas” 4 Poznaniu,

® umowa zawarta przez Oddziaf Hotel Grand™ w Warszawie w dniu 15 maja 1986 roku, ktorej przedmiotem 25t nagjem
gabloty ekspozyeyingj, znajdujgce] sie w Hotelu , Grand” w Warszawig,
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e umowa zawarta przez Qddzial Hotel ,Vera” w Warszawie w dniu 22 kwietnia 1995 roku, kidrej przedmiotem jest na-
jem pormieszczenia uzytkowego o powierzehni 5,00 m?, znajdujacego sie w Hotelu ,Vera” w Warszawie,

. umowy ze spotkg ORBIS CASINO Spdika z 0.0. z siedzibg w Warszawie:

s umowa zawarta przez Oddziat Hotel ,Warszawa” w Katowicach w dniu 3 lutego 1994 roku, ktdrej przedmiotem jest

najem trzech pomieszczen uzytkowych o facznej powierzchni 417,00 m?, znajdujacych sie w Hotelu ,\Warszawa” w Ka-
towicach, N

e umowa zawarta przez Oddziat Hotel ,Forum” w Krakowie w dniu 19 stycznia 1990 roku, ktdrej przedmiotem jest na-
jem pomieszczenia uzytkowego o powierzchni 400,00 m?, znajdujacego sie w Hotelu Forum” w Krakowie,

e umowa zawarta przez Oddzial Hotel .Merkury” w Poznaniu w dniu 1 maja 1996 roku, ktorej przedmiotem jest najem
pomieszczenia uzytkowego o powierzchni 521,10 m?, znajdujgcego sie w Hotelu Merkury™ w Poznaniu,

s umowa zawarta przez Qddzial Hotel ,Pozna”™ w Poznaniu, ktére] przedmiotem jest dzierzawa gabloty reklamowej
znajdujgcej site w Hotelu ,Poznan” w Poznaniu,

e umowa zawarta przez Oddziat Hotel ,Grand” w Sopocie w dniu 16 stycznia 1990 rcku, ktérej przedmiotem jeét najem
pomigszczenia uzytkowego o powierzehni 991,00 m?, znajdujgcego sie w Hotelu ,Grand” w Sopocie,

» urnowa zawarta przez Oddziat Hotel ,Grand” w Warszawie w dniu 15 luiego 1993 roku, ktore] przedmiotem jest najem
pomigszczenia uzytkowego o powierzchni 648,00 m?, znajdujacego sie w Hotelu ,Grand™ w Warszawie,

& umowa zawarta przez Oddziat Hotele ,Kasprowy-Giewont” w Zakopansm w driu 21 lutego 1994 roku, ktdrej przed-

miotem jest najem pomieszczenta uzytkowego o powierzchni 477,00 m?, znajdujacego sie w Hotelu ,Giewont” w Za-
kopanem,

e umowa z dnia 1 lutego 1996 roku, ktérej przedmiotem jest administrowanie przez Polskie Biuro Podrézy bazg polozo-
ng we Wioclawku przy ulicy Rotnej 3,

e imowa z dnia 20 pakdziernika 1993 roku, ktdrej przedmiotem jest najem/dzierzawa garazu pofozonego przy ulicy No-
waogrodzkiej 27 w Warszawie i nieruchomosci pofezonej przy ulicy topuszasiskie] 47 w Warszawie.

Znaczace dla dzialalnosci ORBIS S.A. powigzania umowne migdzy Spolka a podmiotami zateznymi od Skarbu Panstwa, be-
dacego Podmiotem Dominujacyrm wobec Emitenta, wymienione sq w Rozdziale V pkt 16 Prospektu.

I
!
[
{
l 4. umowy ze spdiks Orbis Transport Spétka z 0.0, z siedzibg w Warszawie:
|
{
i

9.11. Akcje Spotki bedace jej wtasnoscia lub wlasnoscia podmiotu od niej zaleznego

Emitent nie posiada wiasnych akcii. Zaden Podmict Zalezny od Spatki nie posiada akcji Emitenta.

10. SWIADECTWA ZAtOZYCIELSKIE

Spotka nie wydata Swiadectw zatozycielskich. Statut Spdéiki nie przewiduje wydania takich $wiadectw.

11. RYNKI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NOTUJACYCH AKCJE SPOEKI

Akcje Spolki dotychezas nie byly [ nie s3 notowane na zadnych rynkach papierow wartosciowych,

} 12. NOTOWANIA AKCJI SPOLKI NA RYNKACH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

[ Akcje Spdtki dotychezas nie byly | nie sg notowane na zadnych rynkach papieréw wartosciowych.
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ROZDZIAL IV

DANE O CZLONKACH ZARZADU | ORGANOW NADZORU
ORAZ 0 0SOBACH ZARZADZAJACYCH

£

Organami Spétki s3: Walne Zgromadzenie Akejonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

1. WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY

Zgodnie z & 22 Statutu Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy obraduie jako zwyczajne | nadzwyczajne.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwoluje Zarzad Spotki w terminie szegeiy miesiecy po zakonczeniy roku
obrachunkowego. W przypadku niezwotania Walnego Zgromadzernia Akcjonariuszy w przepisanym terminie, Waine Zgro-
madzenie Akcjonariuszy zwolywane jest przez Radg Nadzorcza.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwolywane iest przez Zarzad Spétki z wiasnej inicjatywy lub na pisem-
ny wniosek Rady Nadzorczej, czionkéw Rady Nadzorczgj wybranych przez pracownikéw atbo na pisemny wniosek Akcjo-

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w terminie, Waltne Zgromadzenie Akejonariuszy zwotuje Rada Nadzoreza lub czion-
kowie Rady Nadzorczej wybrani przez pracownikaw.

Do kompetencii Walnego Zgromadzenia nalezy (8 29 Statutu):
1} rozpatrzenie i zatwierdzenic sprawozdania Zarzqdu Spotki, bilansy oraz rachunku zyskéw i strat 7a rok ubiegly,
2} powziecie uchwaly o podziale zyskéw lub o pokryciu strat,
3) kwitowanie wiadz Spétki z wykonania przez nie obowigzkdw,
4) zriana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki,
5} zmiana Statutu Spofki,
6) podwyzszenie lub obnizenie kapitaly akeyjnego,
7} pofgczenie Spatki i przeksztatcenie Spokki,
8} rozwigzanie | likwidacja Spoki,
9) emisja obligacii,

10} wyrazenie zgody na nabwycie dia Spétki nieruchomose; lub urzadzen stuzaeych do trwatego uzytku zz cens przewyzsza-
jacy jedng piatg czesc wplaconego kapitafu akcyjnego, jezeli nabycie riatoby migjsce przed uptywem dwdch fat od
zarejestrowania Spotki,

1) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o na

prawienie szkody wyrzgdzongj przy zawiazywaniy Spotki lub sprawo-
waniu zarzadu lub nadzoru. '

Uchwaly w sprawach wymienionych powyzej w pkt, 1-17 zepadajg zwykia vaekszodcig gt
bilans wykazuje strate przewyiszajacg sume kapitaldww Zapasoweaqo i rezerwowych oraz jedna trzecig czess kapitalu akcyj-
nego, uchwala co do dalszego istrienia Spotkt zapada wigkszoscig 3/4 gloscw (8 26 Statutu).

Kompetencie wymienione powyzej w pkl. 2, 4, 5, 6, 7, 9, 10 Walne Zgromadzenie wykonuje na wniosek Zarzadu Spoélki
przediozony fgeznie 7 pisemng opinig Rady Nadzorcze|. Wniosek Akcjonariuszy odnosnie do spraw wymisnionych w tych
punktach, powinien byé zaopiniowany przez Zarzad Spoétkii Rade Nadzorcza.

osew. W przypadku iednak, gdy

Zgodnie 7 § 24 Statutu Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy odbywajg sie w siedzibie Spotki.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzqdza sig¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie czionkéw wiadz
lub likwidatordw Spdtki badz o pociggniecie ich do odpowiedzialnodci, jak réwmes w sprawach oschistych. Zodatkowo
tajne glosowanie zarzadza sie na wniosek chotby jednego z obecnych uprawnionych do glosowania.

Zgodnie z § 27 Statyty uchwaly w sprawie zmiany przedmioty przedsisbior

stwa Spotki zapadajg zawsze w javvm gioso-
waniu imiennyrm.

2. RADA NADZORCZA

Zgodnia z § 18 Statutu Rada Nadzorcza sklada sie z 9 cztonkow, Dwie trzecie ski
Walne Zgromadzenie, ras jedng trzecig skladu Rady Nadzorczej wybiersia pr
Spoiki. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata,

adu Rady Nadzorcze wybierars jast przez
acownicy zatrudnieni w Przeds =oiorstwis

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spolki.




Na podstawie & 20 Statutu do szezegblowych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:
1} badanie bilansu oraz rachunku zyskow i strat,

2) badanie sprawozdafiia Zarzadu Spéiki oraz wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw lub pokrycia strat,
3) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych mowa w pkt. 12,

4) zawieszanie w czynnosciach, z waznych powodGw, czionka Zarzadu lub cafego Zarzadu,

~
~

6} delegowanie czlonka tub cztonkdw Rady Nadzorczej do czasowego wykornywania czynnosci czfonka Zarzadéj Spaotki,
w razie zawieszenia czionkéw Zarzadu lub tez calego Zarzgdu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziatac,

8} zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spétki,
71 przyjmowanie do wewnetrznych celdw Spoétki, w formie uchwaly, jednolitego tekstu Statutu Spotki,
8) dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej i iego zastepeg, a w miarg potrzeby takze
Sekretarza Rady. Przewodniczacy zwoluje posiedzenia Rady i przewodniczy im. )

Rada Nadzorcza odbywa postedzenia co najmniej raz na kwartal. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma
chowigzek zwolaé posiedzenie Rady takze na pisemny wniosek Zarzadu Spotki lub co najmniej jedne] trzeciej czionkdw
Rady. W takim przypadku posiedzenie powinna odby¢ sig w terminie dwdch tygodni od chwili Ziozenia wniosku.

Na dzien sporzadzenia Prospektu w skiad Rady Nadzarczej ORBIS S.A. wchodza:

Krzysztof Moczulski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Lat 47, absotwent Wydzialu Mechaniczno-Technicznege Politechniki Warszawskiej. W 1993 r. ukonczyl Podyplomowe
Studium ,Pienigdz i Bankowo$é” na Wydziale Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego.

W latach 1978-83 dyrektor Oddzialu Warszawskiego Biura Podréiy i Turystyki SZSP Almatur”. W latach 1987-89 — zastep-
ca dy_rgktora Zarzgty Przedsiebiorstwa Imprez Sportowych i Turystycznych .SportsTourist”, a w latach 1283-91 dyrektor
Oddzialy Budownictwa Spoldzielezych Zespotow Badawezo-Wdrozeniowych.

W 1991 r. dyrektor Przedsigbiorstwa Produkcyjno-Handlowego .~odan” Sp. z 0.0.
W latach 1993-94 petnit funkeje zastepcy dyrektora Oddziatu Warszawskiego Baltic Bank S.A., zas w roku 1994 petnit funk-
cje Dyrektora | Oddzialu w Warszawie ,Agrobank” S.A. craz Dyrektora Departamentu Kredytow Centraii tego banku.

Od 1995 roku petnomacnik Zarzadu Banku Handiowego w Warszawie SA ds. organizacii Vii Oddziatu w Warszawie oraz
doradca w Departamencie Qrganizaciji i Rozwoju Banku Handlowego w Warszawie SA.

Krzysztof Moczulski jest czlonkiem Rady Nadzorczej Zakladu Flektroniki Goériczej S.A. w Tychach.

Robert Kepinski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze]

Lat 49, Czlonek Rady Nadzorczej od 1991 r,, zastepca Przewodniczacego od 1995 r. Mgr prawa, absolwent Whdziatu Prawa
i Administracji Uniwersyietu Warszawskiego.

W latach siedernaziesiatvoe -konczy! 16z trzyletnie studia podyplomowe w zakresie nauk ekonomicznych.

Po ukorczewe sT.x 20

. =-z-- ~al w Polskle) lzbie Handlu Zagranicznego, a nastepnie jako pracownik naukowo-badawczy
w lnstytucie Oroz~z32  Zzzsozania | Ekonemiki Przemysiu Budowlanego.

Od 1978 © pracue & cent-zing] administracil panstwows i gospodarce wurystycznej na réznych stanowiskach kierowni-

czych. W czerwey 2995 1 powolany przez Prezesa Rady Ministréw na stanowisko Wiceprezesa Urzedu Kuitury Fizycznej
i Turystyki,

Maria Czerwitiska - Sekretarz Rady Nadzorczej
Lat 40. Mar ekonomii, ansolwentka Wydzialu Finansdw i Statystyki SGPIS, specjainods Ekonometria,

Sekretarz Rady Nadzaroza: o0 1992 1. (przedstawiciel _pracown'\kéw Spotki).

uuuuu - =z zgodnie z kierunkiem wyksztalcenia w przedsigbiorstwach panstwowych.
Ukonczyia kurs ksiego osci ~ Stowarzyszeniu Ksiegowych w Polsce.
Aktualnie jest stuchaczam “sayplomowego Studivm Rachunkowosci na SGH w Warszawie.

Od 1991 roku pracuje w CRBIS S.A. Qddziat Hotel Forum” w Warszawie, na stanowisku kierownika samodzielne] sekeji
ekonomicznel.
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Wanda Dutkowska - CzZlonek Rady Nadzorczej
Lat 50, Mgr prawa, absolwentka Wydzialu Prawa i Administracji Uniwersytetu Wroctawskiego.

Od 1974 roku zatrudniona w Orbis. Od 1991 roku cztonek Rady Nadzorczej ORBIS S.A., wybrany przez pracownikéw Spok-
ki. Gbecnie peini funkgjg zastepcy dyrektora Oddziatu _Novotel” we Wroctawiu.

Ewa Freyberg - Cztonek Rady Nadzorczej
Lat 63. Dr hab. nauk ekonomicznych, absolwent Wydziatu Handlu Zagranicznego SGPIS w Warszawie.

-
~

Od 1973 adiunkt na Wydziale Handlu Zagranicznego SGPIS w Warszawie. W latach 1977-81 pracownik Depgnamentu
fnformacii Publicznej Sekretariaty ONZ w Nowym Jorke. W latach 199294 prodzigkan Kolegium Gospodarki Swiatowsj
SGH w Warszawie. Profesor w Katedrze Ekonomii 2 SGH. W latach 1994-96 Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Prze-

ksztatceri Wasno$ciowych {nadzér nad pregramem NFI i programem SRP). Od 1996 roku Podsekretarz Stanu w Minister-
stwie Skarbu Panstwa.

Zbigniew Glapa - Czlonek Rady Nadzorczej
Lat 53. Mgr ekenomii, absolwent Wydziatu Przemystu Wyzszej Szkoty Ekonomicznej w Katowicach.
Po studiach przez kilkanascie lat etatowy pracownik organizacji mtodziezowych i spolecznych.

W latach 1987-1990 Zastepca Przewodniczacego Komitetu ds. Mtodziezy i Kultury Fizycznej, nastepnie do 1994 r, Wiceprs-
zes Zarzadu Przedsiebiorstwa Produkcyjno-Handiowego JUMIS S.A. w Befchatowie.

Od 1995 «. Dyrektor Administracyjny Wyzszej Szkoly Turystyki i Rekreacji w Warszawie.
taczny staz pracy zawodowsj — 30 fat.

Bronistaw Kamiriski - Cztonek Rady Nadzorczej
Lat 67, absolwent Moskiewskiego Instytutu Metioracji Wodnych. Cd 1997 r. doktor nauk technicznych.

Po ukonczeniu studidw zatrudniony jako pracownik naukowo-dydaktyczny w Akademii Rolnicze] w Krakowie (w latach
1985-72} i Politechnice Krakowskiej {w latach 1973-80).

W latach 1380-88 dyrektor Wydzialu Ochrony Srodowiska w Urzedzie Miasta Krakowa,

W latach 1989-90 Wiceminister | Minister Ochrony Srodowiska, Zasobow Naturalnych i Lesnictwa, a w latach 199192 -
Prezes Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej,

Cd lipca 1992 r. Prezes Zarzadi: ekologicznej firmy konsultingowej . Proeks” Sp. z ¢.0. Cztonek Rad Nadzorczych: ,Nafty
Polskief” oraz ,Spatki Kompensacyjnei” S.A. :

Stanistaw Rachelski -~ Cztonek Rady Nadzorczej
Lat 38. Mgr prawa, absolwent Whydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiago.
W 1992 1 ukoncayt aplikacje radcowska, uzyskujac tytul radey prawnego.

Od stycznia 1989 r. zatrudniony przy obsiudze

prawnej w zakresie prawa cywilnego, handlowego, podatkowego, celnego
i administracvirego w . Numerica" Sp.zo.o0.

Od listopada 1989 1. doradca praveny — prokurent w spdlce .Lumena”.

Od 1991 1 zatrudniony w , Interbank” S.A., poczatkowo na stanowisky
pozniej Dyrektora Biura Prawnego. Od maj
banku.

Od lipca 1993 r. zatrudniony w Polskim Banky Rozwoju S.A., poczatkowo na stanowisku radey prawnego w Departamen-
cie Prawnym, a od stycznia 1994 r. na stanowisky Dyrektora tegoz Departamentu.

doradey prawnego, kierownika zespolu prawnegso,
a do koAca czerwca 1993 1. Zastepca Dyrektora Biura Consultingowegao tego

Obecnie Prezes Kancelarii Prawnicze] ,PBR i Partnerzy” Spétka z 0.0,
Cztonek Rady Nadzorczej Uniorom” S.A., PUNIT” Spotka z 0.0.

Ziczyt egzamin dla kandydatow na Crlonkdw Rad Nadzorczych w Spatkach Skarbu Panstwa
Jezyk: angielski i rosyjski.
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Janusz Ro2dzytiski - Czfonek Rady Nadzorczej

Lat 43. Mgr prawa, absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagiellonskiego. Czionek Rady Nadzorczej
ORBIS S.A. od 1891 r. {wybrany przez pracownikow Spotki).

W roku 1989 ukonczy! Studium Podyplomowe z zakresu ekonomiki i organizacji turystyki w Akademii Ekonomiczne
w Krakowie.

W 1982 r. podijat prace:w Swezesnym Panstwowym Przedsigbiorstwie Orbis w Hotelu ,Cracovia”. \
Obecnie petni funkcie Kierownika Dziatu Administracyjno-Prawnego w ORBIS S.A. Oddzial Hotel ,Cracovia”.

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami, poza przedsiebiorstwem Spétki Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuig nastepuia-
cg dziatalnosé:

Krzysztof Moczulski

e Doradca Banku Handlowego w Warszawie SA

e Cztonek Rady Nadzorczej Zakiadu Elektroniki Gorniczej" S.A. w Tychach

Whw. dziatalnodd nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Robert Kepinski
e Wiceprezes Urzedu Kultury Fizycznej i Turystyki

Ww. dziatalnosé nie jest konkurencyjna w stosunku do dziafalno$ci Emitenta.

Ewa Freyberg
o Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Skarbu Pafistwa
» PrzewcdniczacaRady Nadzorczej Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych

W, dziatalnosé nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta.

Zbigniew Glapa
o Dyrektor administracyjny w Wyzszej Szkole Turystyki i Rekreacji w Warszawie

Ww. dziafalnosé nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Bronistaw Kaminski

e Prezes Zarzadu ,PROEKO" Spotki z 0.0.

» Czionek Rady Nadzorczej JNAFTA POLSKA” Spdtki Akeyine

e Czfonek Rady Nadzorczej .Spotki Kompensacyjne]” w Katowicach Spotki Akcyinej

Whw, dzialainosé nie jest kankurencyjna w stosunku do dziatainogci Emitenta.

Stanistaw Rachelski

# Czlonek Rady Nadzorczej Uniprom” Spotki Akeyjne) w Warszawie

e Czicnek Rady Nadzorezej ,PUHIT™ Spdtki z 0.0. w Warszawie

e Prezes Zarzadu, wspalnik w Kancelarii Prawnicze] ,PBR i Partnerzy” Spotki z 0.0. w Warszawie.

Ww, dziatalnosé nie jest konkurencyina w stosunku do dziatalnogci Emitenta.

3. ZARZAD

Zarzad sklada sie z 3 do 7 osdb. Powolywany jest przez Rade Nadzorczg. Kadencja Zarzadu trwa trzy kolejne latz. Prezesa

Zarzadu powoluje Rada Nadzorcza, a na jego wniosek pozostatych czlonkow Zarzadu. Prezes, czionek Zarzgou lub caly
Zarzad mogg by¢ odwoltani przez Rade Nadzorczg przed uplywem kadencji.

Zarzad Spolki pod przewodnictwern Prezesa zarzadza Spotkg i reprezentuie ja na zewnatrz. Do skiadania oswizzczel wol

w zakresie praw | obowigzkow w imieniu Spotki wymagane jest wspdidziatanie Prezesa Zarzadu | czionka Zzrzadu lub
dwdch czfonkéw Zarzadu albo jednego czfonka Zarzadu lgcznie z prokurentem,
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Na dzie sporzadzenia Prospektu w sklad Zarzadu Spotki ORBIS S.A. wehodza:

Maciej Olaf Grelowski — Prezes Zarzadu

Lat 47. Absolwent Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu, Filia w Jelenie] Gérze, ze specjainoscia .Organizacja i Ekonomika
Turystyki”. -

Od 1975 r. zatrudniony w Orbis, pierwsze stanowisko — recepcjonista hotelu ,Bristol”, nastepnie zastepca szefa recepcji
Hotelu .Europejski”, kierownik handlowy Hotelu ,Victoria” Inter-Continental, od 1990 r. Dyrektor Hoteli ,Victoria"i .Euro-
pejski”, od 1993 r. Prezes Zarzadu ORBIS S.A. Pelne szkolenie zawodowe odbyte w systemie Inter-Continental za granica.
Znajomosc jezykdw: angielski, niemiecki.

Nie posiada akcji ani udziatow innych podmiotow gospodarczych, nie uczestniczy w innych organach zarzadzajgcych. Jest
czonkiem Rady Nadzorczej ORBIS CASINO Spotka z 0.0. — podmiotu, w ktérym ORBIS S.A. posiada 33,3% udziatow.

Prowadzona dziafalno$é nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci ORBIS S.A.

Matzonka, dzieci, rodzice i osoby przysposobione oraz zwigzane z tytutu opieki iub kurateli nie posiadaja akeji ani udziatow
innych podmiotéw gospodarczych, nie prowadza dziatainoéci gospodarczej ani nie sq cztonkami organdw zarzadzajacych
podmiotow gospodarczych.,

Kezysztof Andrzej Gerula - Wiceprezes Zarzadu
Lat 54, magister ekonomil, ukoficzy! Wydziat Produkeji i Obrotu Towarowego Akademii Ekonomicznej w Krakowie,

W 1966 r. podiat prace w Biurze Podrazy i Turystyki ZSP  Almatur” w pionie turystyki zagranicznej w centrali Almaturu
w Warszawie, w latach 1970 -1972 zastepca dyrektora ds. zagranicznych. W 1972 r. powolany na zastepce dyrekiora
ds. eksploatacyjno-handlowych w Potskim Biurze Podrézy Orhis. W latach 1978-1984 dyrektor Osrodka informacyjnego
Orbis we Francji. W 1984 . powotany na zastepce dyrektora naczeinego Panstwowego Przedsiebiorstwa Orbis. Od 1991 r.
Wiceprezes Zarzadu ORBIS S.A. Od 1989 r. czionek Rady Dyrektardw Swiatowe; Federacji Zwigzkow Biur Podrdzy, a od
1993 r. Wiceprezydent tej miedzynarcdowej organizacji.

Wedlug o$wiadczena nie wykonuje innej dziatainogci poza Spdétka.

Posiada 186 udziatow w Polskim Biurze Podrézy Orbis Spaika z 0.0. oraz 63 udziatéw w Orbis Transport Spotka z 0.0.. Jest
Przewodniczacym Rady Nadzorczej Polskiego Biura Podrézy Orbis Spétka z 0.0., w ktorej Spotka posiada 51% udziatGw
oraz Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej Polcard Spatka z 0.0., w ktdrej Spotka posiada 11,03% udziatéw.

Dziatalnes¢ prowadzona poza czlonkostwemn w Zarzgdzie ORBIS S.A. nie jest kenkurencyina w stosunku do dziatalnosci
ORBIS S.A.

Matzonka, dzieci, rodzice i osoby przysposcbione graz zwigzane z tytutu opieki lub kurateli nie posiadajg akeji ani udzialéw

innych podmiatdw gospodarczych, nie prowadza dziatalnosci gospcdarcze] ani nie sg czionkami organdw zarzgdzajgeyeh
podmiotdéw gospodarczych.

Andrzej Bobola Szuldrzynski - Wiceprezes Zarzadu
Lat 56, mgr ekenomii, ukerhczyt Wydzial Handlu Wewnstrznege SGRIS.

W 1986 r. podial prace w Biurze Podrézy | Turystyk ZSP |, Aimatur”, poczgtkowo zastepca gidwnego ksiegowego w Agencji
tego Biura w Krakowie, 1957-69 - gtowny ksiegowy, 1969-74 — zastepca dyrektora ds. skonomicznych w centrali Almatury
w Warszawie. W 1974 r. powotany na zastepee dyrektora ds, ekonomiczno-technicznych Polskiego Biura Podrézy Orbis.

Po reorganizacii Qrbis, w 1982 1. powoiany na dyrektora naczelnago Panstwowego Przedsigbiorstwa Orbis. W iatach 1987-
1993 dyrektor Osrodka Informacyjnege Orbis w Rzymie, Od 1993 . Wiceprezes Zarzadu ORBIS S.A.

Znajomose jezykdw obeoych: angielski, rosyjski, wioski.

Posiada 327 udziatdw w Polskim Biurze Podrozy Orbis Spétka z 0.0., w ktore] ORBIS S.A. posiada 51% udziatow oraz 270
udziatow Orhis Transport Spotka z 0.0., w ktore] ORBIS S A, posiada b6% udziatdw oraz 4 udziaty w Inwor Spdtka z o.0.

Nie uczestniczy w innych organach zarzadrajgcych. Jest przewcdniczacym Rady Nadzorczej Orbis Transport Spdtka z o.o.
oraz czlonkiem Rady Nadzorczej ,ATU" - Towarzystwa Ubezpieczen, w ktore] ORBIS S.A. posiada 9,29% akejl.

Wedlug oswiadczenia driatalnesé prowadzona poza cronkostwem w Zarzadzie ORBIS S.A. nig jest konkurencyjna w sto-
sunku do dzialalnosci ORBIS S.A.

Malzonka, dzieci, rodzice | osoby przysposobione oraz zwigzane z tytutu opieki lub kurateli nie posiadajg akcji ani udziaiéw
innych podmiotédw gospodarczych ani nie s3 czlonkami organdw zarzadzajgcych podmiotdw gospodarczyeh. Syn Kon-
stanty prowadzi dziatalnos¢ gospodarczg w firmie Nova”, zajmujgce] sig reklamg i wykonujgce) projekty graficzne, ktore)

jest wspdhwladcicielem. Prowadzona przez syna Konstantege dzfafalnosé gospodarcza nie jest konkurencyjna w stosunku
do dzialalnoéci ORBIS S.A.




Ireneusz Andrze] Weglowski - Wiceprezes Zarzadu

Lat 42. Mgr ekonomit. Ukoriczyt Szkote Gtowna Planowania i Statystyki w Warszawie o specjalnosci ,Ekonomika przedsie-
biorstwa hotelowego™. W 1979 r. podijat prace w hotelach Warszawskiego Przedsiebiorstwa Turystycznego ,Syrena”. Pra-
cowal na wielu stanowiskach eksploatacyinych. W 1987 r. zostai powolany na stanowisko zastepcy dyrektora zespotu
hoteli Polonia-Metropol™ w Warszawie, a po dwoch latach na stanowisko dyrektora tych hoteli. W lipcu 1991 r. rozpoczat
prace w ORBIS S.A., a'od paZdziernika 1991 r. peini funkcje Wiceprezesa Zarzadu. W 1994 r. zrealizowat program w Szkole

Administracii Hotelowéj Cornell University w USA w zakresie inwestycji hotelowych. Ma 18-letnie dodwiadczenie zawodo-
we. Znajomosé jezykow obeych: angielski.

Posiada 8 akcji BSK S.A. oraz 20 akcji Banku Rozwoju Eksporiu SA, 380 akcji Banku Handlowego w Warszawie SA, nie
uczestniczy w innych organach zarzadzajacych.

Jest Przewodniczgeym Rad Nadzorczych: Przedsiebiorstwa Hotelowego MAJEWICZ Spotka z o.0., w ktdrej ORBIS S.A.
posiada 48,01% udzialéw i Orbis Casino Spotka z 0.6.. w ktérej ORBIS S.A. posiada 33,3% udzialow.

Dziatalno$¢ prowadzona poza czionkostwem w Zarzadzie ORBIS S.A. nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
ORBIS S.A.

Matzonka, dzieci, rodzice { osoby przysposobicne oraz zwigzane z tytutu opieki lub kurateli nie posiadajg akcji ani udziatéw

innych podmictdw gospodarczyeh, nie prowadzy dzialalnosci gospodarczej ani nie sa czlonkami organéw zarzadzajgcych
podmiotéw gospodarczych.

Lidia Mieleszko - Cztonek Zarzadu
Lat 47. Wyksztalcenie wyzsze - ukonczone studia zawodowe na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszaw-
skiego.

Posiada wysokie kwalifikacie zawodowe w zakresie problematyki finansowej i rachunkowasci. Ukonczyia m.in. Studium
Rachunkowosci i Finanséw, brata udziat w licznych seminariach | konferencjach migdzynarcdowych o tematyce finanso-

wej m.in. organizowanych przez The Institute of Chartered Accountants in England & Wales w Londynie, Institute for Inter-
national Research w-Wiedniu.

Legitymu.ge si¢ ponad 20-letniy praktyka zawodowa na stanowisku Gtownego Ksiegowego m.in. w Gldwnym Komitecie
Turystyki (w latach 1977-1986), w (ddziaie ORBIS Hotele «Victoria-Inter-Continental-Europejski” (w latach 1988-

-1993). Od 15 maja 1993 r. zajmuje stanowisko Gléwnego Ksiggowego Przedsiebiorstwa Spétki ORBIS S.A., a z dniem
25 {utego 1995 roku zostata powotana w sklad Zarzadu ORBIS S.A.

Nie posiada akcji ani udzialow innych podmiotéw gospodarczych ani nie uczestniczy w innych organach zarzadzajgcych.
Jest czlonkiem Rady Nadzorczej Poiskiego Biura Podrozy Orbis Spétka 7 0.0, — pcedmiotu zaleznego od Emitenta.

Dziatalno$é prowadzona poza czicnkostwem w Zarzadzie ORBIS S.A. nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
ORBIS S.A.

Redzice | osoby przysposobione oraz zwiagzane z tytutu opieki lub kurateli nie posiadajg akcji ani udziatéw innych podmio-

tow gospodarczych, nie orowadza dziatalnosal gospodarcze] ani nie sg czionkami organaw zarzgdzajgcych podmiotéw go-
spodarczych,

4. WYNAGRODZENIA | NAGRODY CZtONKOW RADY NADZORCZEJ ORAZ CZLON-
KOW ZARZADU

4.1. Wynagrodzenia i nagrody cztonkéw Zarzadu w 1996 roku

taczna wartosd¢ wynagrodzen i nagréd dia czionkdw Zarzgdu za rok 1996 wyniosla 678 000 ziotych.

4.2. Wynagrodzenia i nagrody cztonkéw Rady Nadzorczej w 1996 roku

taczna wartosc wynagrodzen | nagrod dia czlonkéw Rady Nadzorczej za rok 1996 wyniosta 83 GO0 ztotych.
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4.3. Wynagrodzenia i nagrody cztonkéw Zarzadu w 1996 roku z tytutu petnienia funkgeji
w organach podmiotéw zaleznych

Krzysztof Andrzej Gerula, Andrzej Bobola Szuldrzynski i Lidia Mieleszko tytutem czlonkowstwa w radach nadzorczych
podmiotow zaleznychruzyskali w 1996 wynagrodzenia w faczne] wysokosci 44 143,00 ziotych.

Pozostali cztonkowie Zarzadu Spétki w 1996 roku nie uzyskali wynagrodzen lub nagréd z tytuty pefnienia funkcfi w orga-
nach Podmiotow Zaleznych.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie uzyskali wynagrodzen z tytulu petnienia funkeji w organach zarzadzajacych lub
nadzoru w Podmiotach Zaleznych.

5. WARTOSC NIE SPLACONYCH POZYCZEK UDZIELONYCH PRZEZ SPOLKE CZLONKOM
ZARZADU | RADY NADZORCZEJ ORAZ UDZIELONYCH IM GWARANCJII PORECZEN

Na dzien 30 czerwca 1997 roku Spolka nie udzielata gwarancji i poreczen czionkomn Zarzadu i Rady Nadzorcze. Na ten
dzien Spéika udzielita czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej pozyczek., ‘

Do sptaty pozostato:

Pazyczkobiorca

Kwota pozostajgca do splaty {PLN)
Maciej Grelowski 1510,00
Lidia Mieleszko 6 237,00
Krzysztof Gerula 531300
reneusz Weglowsi— 4 530,00
Andrze] Szuldrzyiski 5 082,00
Wanda Dutkowska 212,00
Razem: 22.944.00

Zgodnie z o$wiadezeniami czionkow Zarzadu i Rady Nadzorczej, na dzien sporzadzenia Prospektu, Spotka nie udzielita po-
zyczek, gwarancii i poreczer matzonkom i bezpasrednim wstepnym i zstgpnym czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej,

6. INFORMACJE O UMOWACH DOTYCZACYCH PRZENIESIENIA PRAW

| ZOBOWIAZAN, ZAWARTYCH MIEDZY SPOLKA A CZLONKAMI ZARZADU
| RADY NADZORCZEJ

W okresie ostatnich dwdéch lat obrotowych ORBIS S.A. nie zawart 7 cztonkami Zarzadu i czlonkami Rady Nadzorczej zad-
nych uméw dotyczacych przeniesienia praw lub zobowigzaf, peze umowami, o ktoryeh maowa w punkeie Wyze).

7. AKCJE POSIADANE PRZEZ CZEONKOW RADY NADZORCZEJ ORAZ ZARZADU

Cztenkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu nie posiadaja Akcji ORBIS S.A,
Cztonkowie Zarzadu posiadajg udzialy (akcje) nastepujgcych spotek:

Krzysztof Andrzej Geruia

& 186 udzialdow Spotki Polskie Biuro Podrdzy Crhis Spétkaz 0.0,
® 68 udzialow Spotki Orbis Transport Spotka 7z .0,

Andrzej Bobola Szuldrzynaski

» 377 udzialow Spélki Polskia Biuro Podroézy Orbis Spétka z 0.0,
e 270 udzialdw Spotki Orbis Transport Spotka z 0.0,

o 4 udzialy Spétki Tnwor Spétka z 0.0,




Ireneusz Andrzej Wegtowski

» 8 akcji Banku Slaskiego S.A.

e 20 akcji Banku Rozwoju Eksportu S.A.

» 390 akcji Banku Handié\.;\rego w Warszawie SA

Czonkowie Rady Nadzorczej posiadajg udzialy (akcje) nastgpujgcych spotek:

e

Bronistaw Kaminski
& 1 560 akcji Spétki [RAFAKO" S.A.
¢ 1 000 akeji Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Wanda Dutkowska

o 100 akgji Banku Inicjatyw Gospodarczych S.A.
e 10 akgji élaskiej Fabryki Kabli S.A.

@ 35 akgji ,Universal” S.A,

e 30 akgji Vistula” S.A,

o 10 akcji ,Wedel” S.A,

o 10 akeji . Zywiec” S.A.

Stanistaw Rachelski

» 40 akeji Banku Rozwoju Eksportu S.A.

* 1 akcja-Banku Slasg_ego S.A.

0270 akcji LElektrim™ S.A,

o 180 akcii MOSTOSTAL EXPORT" S.A.

& B0 akeji ,OKQCIM" S A,

# 30 akcji Polskiego Banku Rozwoju S.A.

e 11 akcji Swarzedzkich Fabryk Mebli 5.4,

e 120 akcji Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A,
e 920 udziatéw ,Puhit” Spdtka z 0.0

e 18 udziatdw Kancelarii Prawniczej PBR i Partnerzy.

Poza akcjami (udziatami) w ww. spélkach czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorezej nie posiadajg akeji (udziatéw) innych spatek.

8. POSTEPOWANIA KARNE, DYSCYPLINARNE | CYWILNE, KTORYCH STRONA BYLI
CZt ONKOWIE ORGANOW ZARZADZAJACYCH

Zgodnie z edwiadczeniami, w ciagu ostatnich pigciu lat obecni czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorcze] Spétki nie bydi strong
zadnych postgpowar karnych | dyscyplinamych oraz postepowan cywilnych w sprawach majatkovwych.

9. INFORMACJE O CZLONKACH RODZIN CZLONKOW ZARZADU
| RADY NADZORCZEJ

Wspoimalzonkowie, dziec | rodzice czlonkaw Zarzadu i Rady Nadzorczey Soo'ki, a takze osoby przez nich przysposobione
P } i YSP

oraz zwigzane z nimi z tytulu opieki lub kurateli nie posiadajg akeji ORBIS S.A.

Czlonkowie rodzin czicnkéw Rady Nadzorczej posiadajacy akcje/udzialy nastapugoych podmiotow:
Zbigniew Glapa

Syn — Macie| jest wiascicielem akgji spolek notowanych gietdowych.

Crtonkowie rodzin czionkdw Rady Nadzorcze] prowadzacy dziatalnosé gospodarczq na wiasny rachunek;
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Robert Kepiniski

Zona - Malgorzata Kepinska jest wiascicielem Laboratorium Farmaceutycznego ,MAGGIA' w Warszawie. Dziatalnosé ta
nie jest konkurencyjna w stosunku do driatalno$ci Emitenta.

Zbigniew Glapa .

Zona — Urszula Glapa oraz syn Maciej posiadajg po 50% udziatdw spdtki cywilne] ,Glapex”. Przedmiotem dZIaIalnbsm spét-
ki jest dziatalno$¢ handlowa, Dziatalno$e ta nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Poza ww. cztonkami rodzin cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej pozostali cztonkowie rodzin nie posiadajg udzialdw/akgji

innych podmiotéw, nie sg czlonkami organdw zarzadzajacych ani nie prowadzg dziatalnoéci gospodarczej na wiasny
rachunek.

10. INFORMACJE O ZAtOZYCIELACH

Zalozycielem Spotki ORBIS S.A. jest Skarb Pafstwa, reprezentowany obecnie przez Ministra Skarbu Panistwa.,
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1. OPIS DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ EMITENTA

’

1.1. Podstawowy zakres ustug swiadczonych przez Emitenta

Podstawowym zakresem dzialalnosci Spétki ORBIS S.A. jest $wiadczenie
Z uslugami towarzyszacymi oraz zarzadzanie obiektami hotelowymi. Spotka ORBIS S.A. powyzsze usfugi realizuje poprzez
wiasne oddzialy hotelowe, w skiad ktérych wechodzg 53 obiekty hotelowe (w tym jeden hotel pieciogwiazdkowy, szesd
hoteli cztercgwiazdkowych i czterdziedci szesé hotali trzygwiazdkowych) zlokalizowane na terenie catej Polski. Poza wspo-
mnianymi 523 hotetami wehodzacymi w skiad oddziatéw Spotki, ORBIS 5.A. zarzadza dodatkowo jedn
gwiazdkowym zlokalizowanym w Bydgoszezy (Hotel ,Pod Orem”), ktérego jest wspoiwlascicielem,

Sie¢ hoteli ORBIS S A.

ustug hotelarskich i gastronomicznych wraz

ym hotelem trzy-
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Nizej zaprezentowane tabele zawi
{stan na dzien 30 czerwca 1997 r):

Hotele ORBIS S.A. - kategoria *****

erajg szczegolowy wykaz obiektdw hotelowych nalezacych do sieci Spstki ORBIS S.A.

NAZWA HOTELU MIEJSCOWOSE POKOJE tOZKA
{rok oddania do uzytku)

Victoria {1976) Warszawsa 363 h35
RAZEM 363 535
Hotele ORBIS 5.A, - kategoria ****

NAZWA HOTELU MIEJSCOWOSE POKOJE LOZKA
(rok oddania do uzytku '

Forum {1974} Warszavea 752 T30
Holiday Inn {1983) Warszawa 235 563
Forum {1988} Krakgw 277 h35
Warszawa {1981) Katlowice 307 614
Jelema Gora {19901 “elenia Gora 188 344

Wroclaws (1980} Wrocla s 285 570
RAZEM 2126 3941

T4
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Hotele ORBIS S.A. - kategoria **=*

Magura (1985) Bielsko-Biafa 144 198
Motel {1983) Cieszyn 76 152
Motel (1983} --—Czestochowa 78 156
Fatria {1973) Czestochowa 102 174
Hevelius {1979) Gdarisk 276 464
Novotel {1976} Gdansk 162 304
Posejdon (1976) Gdansk 148 296
Marina (1985} Gdansk 179 342
Gdyniz (1983) Gdynia 297 625
Progna {1977} Kalisz 110 183
Skalny (1976) Karpacz 148 208
Silesiz (1971) Katowice 202 346
Solny {1976} Kotobrzeg 147 294
Cracovia (1965) Krakow 334 509
Francuski {1912) Krakéw 42 77
Continental (1976} Krakdw 304 608
Wanda (1982) Krakow 80 172
Unia {1971) Lublin 110 185
Grand (1888} bodz 138 223
Mrongovia (1981) —— Mragowo 254 550
Beskid (1967) Nowy Sgcz 74 134
Novotel (1975) Olsztyn 97 194
Petropol {1964} Plock 96 153
Merkury {1964} Poznad 3i4 444
Poznadh (1978} Paznan 485 830
Polonez (1974) Poznar 407 811
Novotel {1975} Poznan 150 300
Grand (1927} Sopot 112 181
Aria (1975) Sosnowiec 21 442
Arkona (1970) Szczecin 62 91
Neptun (1984) Szczecin 282 472
Reda {1975 Szezecin 150 300.
Helios (19721 Torun 108 181
Kosmos (1952, Torun 70 “08
Evropejski 11982 Warszawa 238 243
Grand (1957 Warszawa 319 58
Novotel (1975} Warszawa 146 292
Solec (1973} Warszawa 140 278
Vara (1980) Warszawa 156 302
Monopol {1896} Wroctaw 68 3
Panorama {1970 Wrockaw 1Mo '5h
Novotal {1975} Wroclaw 146 220
Motel (1981} Wroctaw 75 =
Kasprowy (1974 Zakopane 288 22
Giewont {1954 Zakopane 43 3
Polan (1969} Zielona Gova 78 T
RAZEM 7 13 675

Zrddlo: Spoiks ORBIS 5.4,

W przypacku dwdch hotelj {Holiday Inn i Jelenia Goral Spolka ORBIS S.A splaca

raty leasingowe. Frzewidyw any okres
catkowite) splaty rat przedstawia sie nastepujaco:

e Holiday Inn — ostatnia rata w pazdzierniky 1997 r

® Jelenia Gora - ostatnia rata w kwietniu 1998 .




Za posrednictwem oddziatu ,Zaklad Transportu” w todzi Spotka ORBIS S.A. $wiadczyta ustugi transportowe, motoryzacyi-
ne i celne oraz prowadzita dziatalno$¢ handlowg i ustugi magazynowe. Aktualnie, z uwagi na przygotowanie ,Zakiadu
Transportu” do odsprzedazy, dziatalno$é operacyjna Zakladu ogranicza sie glownie do wynajmu powierzchni i $wiadczenia
ustug motoryzacyinych w zakresie napraw samochodow WECO.

W ramach Spofki OREIS S.A. funkcjonuje réwniez ,Zaktad Prainiczy” w Poznaniu, ktory $wiadczy ustugi pralnicze na rzecz
poznanskich hoteli sieci ORBIS oraz klientdw zewnetrznych.

W ramach struktury organizacyjnej Spotki-dziatajg réwniez zagraniczne jednostki niehandiowe, w skiad ktérych wchodzg
Osrodki Informacyjne w Tel-Awiwie | Wiedniu oraz Przedstawicielstwa Spofki w Brukseti, Paryzu i Rzymie. Osrodki Informa-
cyjne koncentrujg sie na realizacji polityki handlowej Spétki wypracowanej dla danego rynku, poprzez prowadzenie na
rzecz jednostek ORBIS $.A. dzialalnosci akwizycyine], reklamowej i informacyjnej, ze szczegdinym uwzglednieniem tuny-

styki przyjardowej do Polski, zas Przedstawicielstwa — na prowadzeniu dziatalnosci promocyjnej uslug hotelarsko-gastro-
normicznych hoteli ORBIS S.A. i reprezentowaniu interesdw Spdiki.

Udziat poszczegélnych rodzajow dziatalnosci Emitenta w przychodach ze sprzedazy w 1996 1.

pozostata dzialalnosé
ustugi gastronomiczne 9%
33%

uslugi noclegowe
58%

Zrddio: Spotka ORBIS S.A.

2. OTOCZENIE, W JAKIM FUNKCJONUJE EMITENT - POZYCJA EMITENTA NA RYNKU

2.1. Branza hotelarsko-turystyczna na $wiecie i w Polsce - stan obecny i prognozy
rozwoju

2.1.1 Turystyka na swiecie

7 sk na 1ok rodme znaczenie turystykl na dwiecie. Sektor turystyczny generuje stopniowo caraz wyzsze przychody oraz
skLpia coraz wyzszy poziom inwestycli. Weadlug $wiatowych ekspertéw turystyki w ciggu najblizszych dwudziestu lat
swiatowy przemyst turystyczny bedzie rozwijal sig w rownym tempie kilku procent rocznie, Najsilnigjszego rozweju tury-

styki w najblizszych latach nalezy spodziewad sig w krajach Azji 1 Pacyfiku, a na rynku europejskim, w krajach Europy
Wschodnig] i Srodkowsi.

2.1.2. Turystyka w Polsce

A Polsce z roku na rok rosnie ficzha zagranicznych turystow, w tym z krajéw Europy Zachadnie) : Ameryki. Na przestrzeni
astatnich pieciu lat liczba turystdw wzrosta o kilkanascie procent, 2 jeszcze wyzszym poziomem wzrostu wydatkdw tury-
stow, Wedlug ekspertéw w 1996 1. Poiska zajela dziewiaty pozycie na liscie panstw najliczniej odwiedzanych przez tury-
stéw zagranicznych oraz pigtnasta pozycie pod wzgledem przychodow z turystyki zagraniczney.

Rosnie réwniez znaczenie turystyki kraiowej. W ostatnich latach Polacy podréZujg coraz czgsciey, a ich pedroze charaktery-
zuig sie coraz wigksza liczbg noclegdw.

W najbiizszych latach przewidue sig dalszy stopniowy wzrost przyjazddw turystéw zagranicznych do Pelski oraz nieznacz-
nie wy?zszy wzrost wydatkdw turystéw zagranicznych przyjezdzajacych do Polski,

7o
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2.1.3. Rynek hotelarski na swiecie

Swiatowy rynek hotelarski jest bardzo konkurencyiny. Dominujgce znaczenie odgrywa rynek amerykanski i europejski,
ktorych udziat stopniowo maleje, ale w daiszym ciggu liczba pokoi hoteiowych w Europie oraz w Ameryce Pétnocnej i Po-
ludniowej stanowi okolo 80% pokot hotelowych na $wiecie.

Rynek hotelarski w skali catego Swiata jest dosé silnie zréznicowany. Analiza takich czynnikéw jak poziom frekwencii
{occupancy), przecietna cena pokoju hotelowego (ADR — average daily rate} lub przychéd na jeden pokdi (RevPAR- reve-
nue per available room) wskazuje, 7a najbardziej wykerzystane sa hotele w Azji i tam tez odnotowuje sig najwyzszy po-
ziom cen i przychodéw na jeden pokéj. W pordwnaniu z innymi rynkami $wiatowymi hotele w Europie charakteryzujg sie
srednim poziomem frekwencji oraz cen i przychoddw na jeden poksj. Najnizsze wskazniki odnotowujg hotele w Ameryce
Poludniowef oraz Afryce i w pahstwach Bliskiego Wschodu.

Wydaje sig, ze regionami, gdzie w najblizszych latach mogg skoncentrowaé sig inwestycje hotelarskie, bedg kraje Azji
i Pacyfiku, Republika Potudniowej Afryki, kraje Europy Centrainegj. W Europie Centrainej wzrostu inwestycji w sektorze ho-
telarskim mozna spodziewad sig glownie w klasie hoteli turystycznych,

2.1.4. Rynek hotelarski w Polsce

Na przestrzeni lat 1990-1996, wg danych GUS, w Polsce zanotowano A1-proc. wzrost liczby pokoi hotelowych i 55-proc.

wzrost liczby hoteli ogdlem. Wyzszy wskaznik wzrostu liczby hoteli oznacza, iz w okresie tym powstaty gidwnie nieduze ho-
tele 0 mnigjszej niz $rednia liczbie pokoi.

Tab. Zmiany liczby hoteli i pokoi hotelowych'w latach 1990-1996

108 a0 1993 1984 1995 709

pokoje hotelows . 30674 31958 35024 39362 38 634 40 327 43 235

hotele” E ' 499 515 553 675 626 668 773
Zrédito: Dane GUS

Przy wzroscie liczby hoteli na rynku, w ostatnich latach wzrdst réwniez stopien ich obtozenia, W roku 1996 poziom
obfozenia polskich hoteli wynigs! 46,9%, podczas gdy w roku 1993 ksztattowat sie on na poziomie 36,8%.

Wskaznik wykorzystania pokoi hotelowych w Polsce w latach 1993-1998

45,30y,  46.90%

44,40%
£0% 36,80%
20%
0%
1993 1994 1995 1996

Zrédfo: Dane GUS

Wsrdd gosei polskich hoteli stopniowo zmnigjsza sie udzial
hotslowych, a w latach 1994 i 1995 odpowiednio 49%
przyjechali do Polski w 1995 roku, stanowili zdecydow
0golu turystow zagranicznych korzystajacych z hoteli

oraz Wielkig) Brytani,

gosci zagranicznych — w 1996 roku stanowili oni 44% gosai
oraz 46% wszystkich gosci. Nadal jednak goscie zagraniczni, ktdrzy
ang wigkszosd klientdw hoteli cztero- | pigeiogwiazdkowych, Werad
w Polsce dominuaca grupe stanowil; goscie z Niemiec, Rosji, USA

Eksperci hotelarstwa ocenia, ze w najblizszych latach w Polece do
innych krajow wskazuia, 7e warost POPYtU na rynku hotelarskim jest $cisle Powiazany ze wzrestern PKB w danym kraju. Polska
Jest jednym z krajéw Eurcpy, gdzie PKB rosnie w tempie najszybszym, g w najhlizszych latach to tempo moze byc utrzymane
nazbiizonym poziomie. Przy takim zatozeniu moze to znalez¢ odzwierciedlenie we wzroscie popytu w sektorze hotelarskim, na
co wplynie wzrost dochoddw spoteczenstwa i mozliwoss ich wydatkowania na ustugi turystyczno-hotelarskie.

jdzie do dalszego rozwoju rynku hotelarskiego. Przykiady

2.2, Pozycja Emitenta na rynku

Na driefi 1.01,1997 1. na liscie najwigkszych sieci hotelowych $wiata {ranking zamieszczony w magazynie Hotels & Marke-
ting” — czerwiec 1997 1) Spotka ORBIS S.A zajmowvafa 47. migjsce, zas na rynku polskim byta 1 jest zdecydowariie najwick-

5zq siecy hotelows. Wediug danych Stalystycznych za rok 1996 - na podstawie liczby miejsc noclegowych — ORBIS SA
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posiadat ok. 31-proc. udziat w rynku hoteli pieciogwiazdkowych, ponad 50-proc. udziat w rynku hoteli czterogwiazdkowych
oraz ok. 39-proc. udziat w rynku hoteli trzygwiazdkowych. Hotele ORBIS S.A. naleza do najwiekszych hoteli na rynku pol-
skim (przecigtna liczba pokoi w trzy- i czterogwiazdkowych hotelach ORBIS-u przekracza $rednia liczbe pokoi w innych ho-
tetach tych samych kategorii). Opierajac sie na danych prezentowanych przez Gidwny Urzad Statystyczny (zrodio: rocznik
statystyczny 1996 r.), w4995 r. przychody ze sprzedaZzy generowane przez podmioty dziatajgce w branzy .hotele i restaura-

cje” wyniosly ponad 1,8 mid PLN. Biorgc pod uwage przychody ze sprzedazy Spotki ORBIS S.A. za 1996 r. - |ch udziat
w przychodach branzy ,hotele i restauracje” (w 1995 r.} wyniost blisko 24%.

Na wielu rynkach lokalnych Spdtka ORBIS S.A., pod wzgledem udziatu w bazie hotelarskiej, posiada hardzo silng pozycie.
Wréd najwigkszych lokalnych rynkow hotefarskich (Warszawa, Krakow, Tréjmiasto, Poznan, Szczecin, Katowice, Wroctaw,
t6d#} az w pieciu przypadkach hotele QORBIS posiadajg minimum 70-proc. udzial w rynku hoteli danej kategorii {sytuacja
taka ma miejsce w Krakowie, Katowicach i Wroclawiu — wérdd hoteli czterogwiazdkowych, oraz w Trojmiescie | Poznaniu —
wérdad hoteli trzygwiazdkowych). Tak znaczny udzial hoteli ORBIS-u w rynkach lokalnych. $wiadczy o ogromnym potencijale
Spotki i wigzacych sig z nim mozliwosciach utrzymania siinej pozycji na polskim rynku hotefarskim.

Wiekszos¢ hoteli nalezacych do Spétki ORBIS S.A. zlokalizowanych jest w gtownych miastach Polski stanowigcych centra
biznesu {typu: Warszawa, Krakow, Poznan, Trojmiasto, Wroclaw, Katowice, Szczecin) oraz w miastach atrakcyjnych pod
wzgledem turystycznym (Zakopane, Karpacz, Kolobrzeg, Sopot, Gdansk, Mragowo), co daie Spdice przewage nad
konkurencjg. Miedzy innymi dzieki doskonatej lokaiizacji hotele ORBIS-u w 1996 roku osiggnety poziem frekwencji
siegajacy 5B,7%. co zdecydowanie przewyzsza sredni poziom frekwencii w polskich hotelach w 1996 roku (46,9%). Trzy
hotele Spétki ORBIS S.A. osiggnety bardzo wysoki wskaZnik frekwencii, wynoszacy powyzej 70%.

Do giownych kenkurentow Spotki, na poszczegdlnych rynkach lokalnych, nalezg hotele najwigkszych siect zagranicznych,
takich jak: Marriott, Sheraton, Radisson/SAS oraz krajewych sieci ,Gromada” i ,Syrena” (w marcu 1997 r. Hotele
Warszawskie ., Syrena” zostaly nabyte przez austriacky firme Bau Holding"), jak réwniez mniejsze hotele o podwyzszonym
standardzie i korzystnagj lokalizacji z punktu widzenia segmentu klientdw cdwiedzajgcych te hotele.

3. GROWNE RYNKI ZBYTU - ODBIORCY UStUG EMITENTA

3.1. Gtéwne rynki‘ zbytu

Jedynym rynkiem, na ktérym Spotka ORBIS S.A. $wiadczy ustugi, jest rynek kraiowy {dziatalnosé hotelarsko-
-gastronomiczna wraz z uslugami towarzyszacymi prowadzona jest przez Spotke tylko na terenie kraju} — zagraniczne
jednostki niehandlowe, wehodzace w skiad struktury organizacyjnej Emitenta, stanowig jedynie centra kosztow, nie
uczestniczac w generowaniu przychodéw. W ramach rynku krajowego przychody ze sprzedazy Emitenta w 1996 r.,
wedlug kryterium geograficznego, rozkladaly sie w sposdb nastepujacy:

Przychody ze sprzedazy Spotki ORBIS S.A. w 1996 (tys. PLN)

Region Miasta wchodiaca w sktad i Przychody \ Udziat
geograficzny " regionu geogtaficznego o 2e sprzedazy %)
region | Narszawa, Kalisz, bddz, Plock, Torud 303104 384
regon l Aroctaw, Czestochowa, Jelenia Gara. Katowice, Cieszyn, Krakow, *70 895 324
<arpacz, Bielsko-Biafa, Nowy Sacz. Sosnowiec, Zakopane
reglon [} Gdansk, Gdynia, Sopot, Szezecn, Kofabrzeg 17 266 14,6
region [V Poznan, Ziglona Gora 56 044 10,6
region 'V (Oisztyn, Mragowo 13331 2,6
region Vi _.oiin 7127 14
Paiska 528 467 100

Zrgdio: Spotka ORBIS SA. - analiza CFT
Komentarz.

Hozliczenia z tytuiu platnosci dokonywanych w hotelach ORBIS pizez gosci zagramcznych za posredpictwem zagramiczaych kart kredytowsch prowadzs
nwedzy inmymi spofka PoiCard Sp. z 0.0. - w 1996 . wartosc tyeh transakcyi wynrosha 82 min PEN.

+ Pobyty zagramiczney turystyki Suiadlczenowey findyvedualngy ¢ grupowey] realizowane sq w hotelach ORBIS SA. gldvwimie 75 posredniciaem PBP Orfvs
Sp. 2 0.0. fobrot w wysokosci ok, 31 min PLNY oraz 2a posiednichwen innych polskich biur podrozy.
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Geograficzna struktura przychodéw ze sprzedazy Spétki ORBIS S.A. (1996 r.)

- region V region VI
- . Oy

region [V 2,6% 1,4%
10,6%

region |
38.4%

wre

ragion |l
14,6%

regicn |l
32.4%

Zrddto: Sptka ORBIS S.A. { analiza CET

3.2. Odbiorcy ustug Emitenta

Wiérdd goscei hoteli ORBIS zdecydowanie przewazajg klienci zatrzymujacy sie 'w tych hotelach przy okazji podrozy
sfuzbowych — ich udziat w ogélnej liczbie gosci hotelowych ksztaftuje sie na poziomie ok. 65%. W okresie ostatnich trzech
lat struktura gosci hatelowych pod wzgledem kraju ich pochodzenia nie ulegta znacznym zmianom. Proporcije miedzy
klientami zagranicznymi a krajowymi w hotelach Spétki ORBIS S.A. ksztattujg sie w nastepuigcy sposdb:

Struktura gosci Fotelowych {ORBIS-u) wg kraju ich pochodzenia (1996 1)

pozostali
goscie zagraniczni
33.4%

goscie krajowi
30.7%

Wielka Brytania
5.0%

USA t Kanada
5.1%

Niemcy
25.8%

Zrocdic: Spofla ORBISS -

Wsréd gosci zagranicznych zdecydowanie najliczniej reprezentowang grupg sg Niemcy {25,8% wszystkich gosci hotels-
wych) oraz obywatele USA, Kanady i Wielkie] Brytanii {razem — 10,1% wszystkich gosci hotelowych). Pozostate narodowo-
§ci stanowia nieznaczny -odsetek gosci hotelowych {kazda z nich nie przekracza 3% wszystkich goscil. W poréwnaniu z2
strukiurg gosci hotelowych na calym polskim rynku hotelowymn, hotele ORBIS-u charakteryzuja sie zdecydowanie viigs-
szym udzialem gosci zagranicznych — w hotelach ORBIS-u godcis ci stanowili w 1995 roku ok. 67,3% wszystkich ges:
{Srednia krajowa 46%-1, zas w 1996 - 69,3% (sSrednia krajowa 44%).

4. SEZONOWOSC RYNKOW ZBYTU

SprzedaZ ustug hotelarsko-gastronomicznych jest w znacznym stopniu uzalezniona od ruchu urystyczno-hiznesowess
7 uwagi na faki, iz ok. 98% przychoddéw ze sprzedazy Emitenta generowanych jest przez oddzialy hotelowe, kiorych dzis-
lalnosc jest scisle zwigzana z ksztaltowaniem sie ruchu turystyczno-biznesowego — zauwazalna jest pewna prawidioweose
zwiazana ze wzrostem przychoddw ze sprzedazy Spotki w il i 1l kwartale roku, za$ spadkiem w 1§ 1V kwartale roku,




Przychody ze sprzedazy Spétki ORBIS SA. - sezonowosé

1996

| R T
Il.<.wartaf - 82823 188 102353 194
bkwamal : 123 464 80 144 870 '2—7‘,)4"?? '

Il kwartat 125680 2'5,5 151 701 28,7

IV kwartat ' _ o 108 158 247 o 129 543 245

Razem | M0125 id&,& 528467  100,0

Zrdto: Spdika ORBIS S.A.

Prawidiowosc wynikajaca z tabeli Zaprezentowane] powyzej potwierdza réwnies strukiura przychoddw zaprezentowana

w podziale na regiony geograficzne. Jedynym wyjatkiem jest region |, w ktdrym przychady w IV kwartala 1996 r.
ksztattowaly sie na poziomie WYZSzym niz w kwartale 11 i Il

Struktura przychodow Spotki w 1996 r. (tys. PLN)
Praychody -

region } region 1l ragion Hi " region V region VI razem
| kwartat 44 267 31903 11145 1179 1772 102 353
Il kwarta_r‘ — 52 7112 45 681 22422 16618 4433 2004 144 87¢
Il kwar’fe;I V ‘ 51040 5i 062 27 680 14 326 5612 1987 151 701
i kwarfa! . 55 (85 41 349 16 019 13013 2107 1 970 129 543
razem 203 104 170 995 77 266 56 044 1331 7727 528 467

Zrddlto: Spétka ORBIS S.A,

Komentarz:

Charakterystvka regiondw — patrz Rozdzigt ! pke 3.1,

5. WARTOSC | STRUKTURA SPRZEDAZY EMITENTA ZA OSTATNIE TRZY LATA
OBROTOWE

strukture sprzedazy Spotki ORBIS S A, w podziale na jednostki crganizacyjne genery

jace przychody ze sprzedazy
prezentuje ponizsza tabela:

Struktura przychodow Spotki ORBIS S.A. wg zrodef ich generowania

Przychody 1894 1995 1996

ze sprredazy tys. PLN % tys. PLN % tys. PLN Y
oddzialy hotelows 341663 88,9 432 822 98,3 520 404 985
Zaklad Pralniczy 0% 0.0 1959 05 2552 2.5
Zaklad Transportu 897 1**y 0.3 1045 0.3 1043 0.2
Biuro Zarzadu 2823 0.8 42088 09 4 468 0.8
Razem 345 383 100,0 440125 100,0 528 467 100,0

Zrddifo: Spoika ORBIS S.A.

Kornentarz:
") w1994 r praychody Zakladu Pralniczego wiaczone byly do praychodcw poznariskich hotelr CRBIS-w,
(%) w 1994 1w ramach strukiury orgamzacyney Emitents funkcionowsal Za

klady Uslug Motoryzacynyeh, kicry og 1895 r WAEIC20ny 205:2° Fo Zakiadi
Transportu, w powyzszey labeli przychody Zakiaduy Transportu za 1994 r prezen

fowana s4 wraz 2 praychodamy Zakladh Uslug Fotoiyzacyynych.
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Niemal 100% przychoddw Emitenta pochodzi z oddziatéw hotelowych, ktérych glownym zakresem dziatania jest $wiad-
czenie ustug noclegowych i gastronomicznych.

Struktura przychodéw oddziatow hotelowych {ze wzgledu na prowadzong dziatalnos¢)

4 S

wePN %

ustugi noclegowe 216 444 83,3 247 392 57,1

uslugi gastronomiczne 81155 23,7 145 146 335 1.78 13&; - 342
telekomunikacja 10745 31 14 208 33 15 OTI 29
wynajem powierzchni 10820 32 13 240 28 16 127 N 3.,1
pozostate uslugi 8473 25 8869 19 1 17186. 21
dziatalnosc¢ handlowa 12698 37 3254 10 3857 0.7
sprzedaz materialow 1122 0.4 633 0.2 44é 0.1
pozostate 206 0.1 g1 0,1 0 0.0
Razem 341 663 100,0 432822 100,0 520 40; 100.0

Frédta: Spotka ORBIS S.A.

Analizujge strukture przychodow realizowanych przez oddzialy hotelowe, wyraznie wida¢ dominujace znaczenie ustug noc-
legowych; wzrastatakze udzial, w calkowitych przychadach ze sprzedazy, przychoddw z ustug gastronomicznych, co jest

zwigzane z kreowaniem przez Emitenta, w ramach ustug gastranomicznych, nowege produktu zwiazanego z dziatalnoscig
cateringowa, obstuga imprez okolicznosciowych {bankietdw, konferencii, itp.).

Przychady generowane przez pozostale jednostki organizacyjne Emitenta ksztattujg sie w sposéb nastepujacy:

Struktura przychodéw Zakiadu Pralniczego (ze wzgledu na prowadzong dziatainosé}

Przychody ze sprzedaiy 1994 (***) N 1895 1996
{Zakiad Pralniczy} tys. PLN % ,_?J_!sfl',-"-'“ % tys, PLN %
ustugi pralnicze 0 0,0 1804 972 2474 6.2
wynajem powierzchni o] 0.0 54 2.7 78 3
sprzedaz materiziow 0 0.0 i 0,1 0 G0
Razem ) ] 0.0 1959 100,0 2 552 10.0,0

Zrothto., Spotka ORBIS S.A.

Komentarz:

(*** w 1994 r. praychody Zakladu Fralniczego wigczone byty do przychodow poznanskich hoteli ORBIS-v

a4t



ustugi motoryzacyjne 453 50,5 296 284 345

33.0

usfugi transportowe 180 20,0 268 256 144 138
usiugi celne 0 0.0 83 8.2 160 15,4
wynajem powierzchni 0 0,0 108 10,0 184 176
dziatalnogé handlowa 238 265 234 224 164 168
sprzedaz materiatéw 26 3.0 50 4,7 46 44
Razem 837 1000 1046 100,0 1043 100

Zrddia: Spotka ORBIS 5.4,

Kormentarz:

(F***) w7994 . preychody Zakladu Transpertu prezentowane 53 wraz z praychodarmi Zaktadu Uslug Motoryzscyinych.

Struktura przychodéw Biura Zarzadu {ze wzgledu na prowadzong dziatalnosé)
Przychody ze sprzedazy 1994 © 1995 ¢ . 1996
(Biuro Zarzadu) - tys. PLN % s PN %l tys. PLN %
uslugt szkoleniows _——_ 304 10,8 110 25 106 23
uslugi zarzadzania i inne 1243 440 385 80 295 111
wynajem powierzchni 1236 437 2517 58,5 3868 86,6
sprzedaz mateariatow 41 14 11 0.3 a 0.0
pozestale 0 0.0 1275 29,7 0 0,0
Razem 2823 1000 4298 100,0 4 458 100,0

Zrédio; Spotka ORBIS 5.4,

6. ZRODLA ZAOPATRZENIA

Emitant nie ma problemdywy z Zaopatrzeniem w materialy, towary i

ustugi niezbedne do $wiadczenia ustig noclegowo-ga-
stronormicznych veraz z stugami towarzyszacymi.

Wszystkie oddzialy Spoiki o wiekszose Przypadkow, zaopatrujg sie we wlasnym zakresie, samodzielni

e wybierajac
costaweow. Na szezebluy Zarzgdu podpisane 8g eztery generalne umowy na dostawy:

¢ wyrobdw porcelanovee zastawy siotowe| dia hoteli (z Zakladam: Porcelany Stofowe] LUBIANAJ,

# szkfa gastronomicznego dla hoteli {z Hutg.Szkia Gospodarczege IRENA S.A),

® kosmetykdw fazienkowych dla hoteli (z LANWAR Cosmetics Sp. 7 0.0.),

¢ galanterii papierowej dia hoteli {z DUNI Soland Sp.zoo).

Chot umowy te nie sa onligatoryjna, wigkszo4e hotelj korzysta z nich, gdyz pozwalaig one czerpad korzydei z efe<tu ska.

w postaci centralnie negocjowanych cen, dajgc réwnoczesnie hotelom mozliwosé skiadania widywidualnych zamowied

Celemn umow generalnvch iest miedzy innymi zagwarantowania odpowiednie; jakosci i jednelitago wzamnictwa towarg..
objetych tymi umowan,

7. UZALEZNIENIE SPOEKI OD JEDNEGO LUB KILKU ODBIORCOW i DOSTAWCOW

Wedlug informacji Zarzadu Spolki, nie wystepuje zjawisko uzaleznienia Emitenta od odbiorcéw ani dostawcow, Znaczna
dywersyfikacja zardwno plerwsze] grupy (odbiorcow usiugl, ik | drugie] grupy (dostawcdwl wYRiueza takie uzalzzenie -
nie wystepuje pojedynczy dostawea badz odbiorca, Ktérego udzial przekraczathy 10% odpowiednio w wartosc zak

URG-
materiatow, sureweow | ustug ogélem oraz w przychodach ze sprzedazy Spotki ogotem,

32
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8. UMOWY ZNACZACE DLA DZIAtALNOSCI GOSPODARCZEJ SPOLKI

Podstawowa dziatalno$¢ ORBIS S.A. wykonywana jest na podstawie kilku rodzajow uméw. Sg to: umowy licencyjne, umo-
wy zabezpieczajace $wiadczenie uslug Spotki, umowy o wspélprace z biurami podrézy, umowy ubezpieczeniowe, umowy
o korzystanie z majgtky osob trzecich, jak réwniez umowy o korzystanie przez inne podmioty z majgtku Spotki.

Pierwsza grupa obejmuje szeroko rozumiane umowy licencyjne. Wsrdd nich istotne znaczenie z punktu W|dzen|a dzialal-
nosci Spotki maja cztery nizej wymienione umowy:

Umowa z . Inter-Continental Hotels Corporation”
{dotyczy Hotelu  Forum” w Warszawie)

W dniu 1 stycznia 1996 roku Spétka zawarla umowe licencyjna z .Inter-Continental Hotels Corporation” Spotka prawa Sta-
nu Delaware (USA) z siedzibg przy 1120 Avenue of the Americans, Nowy Jork, Stan Nowy Jork, 10036 w Stanach Zjedno-
czonych Ameryki. Przedmiotern tej umowy jest udzielenie przez IHC licencji na uzywanie przez ORBIS S.A. znakdw towa-
rowych, bedacych wiasnoscig IHC, dla hotelu ,Forum” w Warszawie. Umowa zostata zawarta na okres 10 lat do dnia 31
grudnia ostatriego roku obowigzywania umowy.. Umowa zostaje automatycznie przediuzona na dwa okresy dziesieciolet-
nie, o ile jedna ze siron nie ziozy drugiej stronie wypowiedzenia na pismie co najmniej na 6 miesiecy przed uplywem ter-
miny jej obowigzywania. IHC udzielit Spétce niewytgezng, nie podlegajaca cesii i nieprzenoszalng licencie na usywanie zna-
kéw (brak okreslenia charakteru prawnego tych znakow) w zwigzku z nazwsg handlowa hotelu | w zwiazku z towarami hote-
lowyrni oraz ustugami $wiadczonymi na podstawie umowy w zakresie reklamy i promocii, oraz niewylacznej, nieprzeno-
szalnej i nie podlegajace] cesji licencii na korzystanie z oprogramowania komputerowego opracowanego przez IHC lub na
jego zlecenie. Opragramowanie oraz wszelkie bazy danych i informacje wynikajace ze stosowania takich programow jest
wlasnoscia IHC, wigczajae prawa do patentdw (zgodnie z prawem USA) oraz prawa autorskie. Na mocy umowy IHC zobo-
wigzany jest wigczy¢ hotel do migdzynarodowego systemu rezerwacji i sieci komunikacyjnej IHC oraz $wiadczyé w tym
zakresie na rzecz hotelu okreslone w umowie ustugi, jak réwniez $wiadczyé usiugi w dziedzinie marketingu i spizedazy.

Spdtka ma prawo korzysta¢ ze znakdw wylgcznie w sposob zatwierdzeny przez IHC oraz w sposéb chronigey prawa HC

do znakow. IHC meie wymagad, aby wszelkie znaki IHC, niezaleznie od tego, czy zostaly zarejestrowane, byly wiaczone
do takigj nazwy handiowej.

Za udostepnienie standardéw operacyjnych oraz licencie na uzywanie znakéw oraz oprogramowania Spétka oplaca optate
licencyjng w wysokosci stanowiacej procent od dochodu netto z wynajmu pokoidw. Za $wiadczone usfugi w dziedzinie
arketingu i sprzedazy IHC ma prawo do opfaty za usfugi marketingowe w wysokosci ckreslanej w ten sam sposob. IHC
otrzymuje roczng oplate rezerwacyjng za kazdy rok obrachunkowy oraz oplate za prowadzenie rezerwacji w wysckosci
stanowigcej procent od dochodu hotelu z tytutu rezerwacji. IHC otrzymuje ponadto roczng oplate jako zwrot kosztow
wigczenia hotelu do strategicznego programu promocyjnego .Klub Szesciu Kentynentow” w wysokosci okreslonego
procentu od catkowitego dochodu hotelu, zwigzanege z pobytem w hotelu vczestnikéw takiego programu.

Spotka zobowiazana jest przestrzegaé , Standardéw Operacyinych” IHC.

fHC ma prawao zatwierdzié¢ wszelkie umowy o zarzgdzanie hotelerm, a Spétka zobowigzuje sie informowac IHC w formie
pisemnej na co najmniej 30 dni wezesnie] o zamiarze rozwigzania takiej umowy.

IHC moze rozwigzac umewe w przypadku, gdy hotel lub jego czesc zostata przejeta przez panstwo w drodze wywiaszezenia.

7adna ze stron umowy nie jest uprawnicna do dokcnania cesji praw i chowigzkdw wynikajgeych z umowy bez uprzedniego
uzyskania zgzdy drugse) strony wyra2enej w formie pisemnej.

W przypadku zawieszenia lub zaprzestania przez jedng ze stron dzialainogei gospodarczej, jej upadiosci lub niewyplacalng-

gci lub zaistnienia podobnej sytuacji - druga strona moze rozwigzad umowe 2 zachowaniem dziesieciodniowego terminu
wypowiedzenia.

W ciggu dwdoch lat od dnia wygasnigeia lub rozwigzania umowy {HC oraz asoby przezen umocowane maja dostep do

ksiag i protokolow hotelu dotyczaeych dziatalnogci hotelu, prowadzone] do czasu rozwigzania umowy, oraz mogg sporza-
dzac z nich kopie | wyciagi.

IHC moca umowy przenosi na Spolke lub na wyznaczony przez niego pedmiot prawa i obowigzki wynikajace z wszystkich
uméw zawartych przez IHC w imieniu Spotki.

W przypadku przeprowadzenia prywatyzacji Spalki polegajace; na sprzedazy hotelu iub jego aktywdw, przez co umowa zo-
staje rozwigzana, Spotka zobowigzana jest zaptacié iHC w terminie 30 dmi od otrzymania stosownego wezwania, sume
rowng procentowe ustalonej wysokoscl Sredniej miesieczne oplaty licencyjnej, oplaty za ustugi marketingowe oraz oplaty
rezerwacyjnej za trzy pelne lata obvachunkowe bezposdrednio poprzedzajgce rozwigzanie umowy, pomnozong przez liczbe

miesigcy pozostafych do kenca terminu obowigzywania umowy, podczas kidrego zostalo zlozone zawiadomisnie ¢ roz-
wigzaniu umowy.

Wszelkie spory wynikajace z umowy lub z nig zwigzane rozstrzygane sg wylacznie w drodze arbitrazu. Postepowanie arbi-
trazowe toczy sig zgodnie 7 regufami Komisji Miedzynarodowego Prawe Handlowego ONZ (UNICITRAL) obowwiazujgeym

w dniu zawarcia umowy. Trybunal arbitrazowy sklada sie 7 trzech arbitréw. Postepowanie arbitrazowe toczy sie w Amster-
damie w Halandii w iezyku angielskim.




Umowa moze zosta¢ zmieniona jedynie z zachowaniem formy pisernnej z podpisami upowaznionych przedstawicieli cbu
stron. Umowa oraz prawa i obowigzki jej stron podlegaja prawu holenderskiemu,

. Umowa z ,,Forum Hotels International”
Oddziatem ,intemational Hotels Corporation” (dotyezy Hotelu ,Forum™ w Krakowre)
W dniy 25 lipca 1985 roku Przedsiebiorstwo Panstwowe ,Orbis” z siedzibg w Warszawie zawarto umowe licencyjna
z ,Forum Hotels International”— Qddziatemn ,International Hotels Corporation” korporacji prawa Stanu Delawage (USA)
z siedzibg w Nowym Jorku (Stan Nowy Jork), 1120 Avenue of Amaericans (,IHC/FORUM®). Przedmiotem tej umbwy jest
udzielenie Spotce przez IHC/FORUM licencji na uzywanie przez ORBIS znakéw, bedacych wiasnoscig IHC/FORUM oraz
udzielenie prawa do korzystania przez ORBIS z innych ustug oferowanych przez IHC/FORUM, w zakresie ustug $wiadczo-
nych przez hotel ,Forum® w Krakowie. Umowa zostata zawarta na czas do dnia 31 grudnia nastepujacego w dziesiatym ro-
ku jej obowiazywania. Na mocy umowy ORBIS ma prawo uzywaé nazwy ,Forum ORBIS Hotel Krakéw" w Zwigzku z jego
dziatalnoscia | promocjg dotyczacy hotelu, a sam hotel jest cztonkiern ,,Forum Division”. IHC/FORUM zobowigzane jest do-
starczac usfugi dla promocii i rezerwacii bookingowej. Poza tym na zyczenie ORBIS IHC/FORUM zobowigzane jest prowa-
dzi¢ dziatalnosc agencying przy zakupie wyposazenia, urmeblowania, dostaw eksploatacyjnych i zapasdw oraz inne wymie-
nione w umowie ustugi. ORBIS zobowigzany jest prowadzi¢ hotel zgodnie z migdzynarodowymi standardami hoteli pierw-
szej klasy Grupy Forum. W przypadku stwierdzenia przez IHC/FORUM braku standardu w oznaczonym zakresie IHC/FO-
RUM wystosuje do ORBIS pismo wzywajace do przywrocenia stanu zgodnego z tymi standardami w terminie nie przekra-
czajacym 180 dni. Po bezskutecznym uptywie tego terminu IHC/FORUM ma prawo rozwiazaé umowe 7 zawiadomieniem
ORBIS w formie pisemnej z 30-dniowym terminem wypowiedzeria. W przypadku braku porozumienia, strony poddadza
Spor postepowaniu arbitrazowemu zgodnie z zasadami arbitrazu zawartymi w Rezotucji Narodéw Zjednoczonych Nr 31/98

przyjetej przez Zgromadzenie Ogolne 15 grudnia 1876 roku. ORBIS zobowigzany jest wspotpracowac z innymi hotelami
natezgcymi do grupy Forum w dziedzinie rektamy i promocji.,

Za ustugi zwigzane ze sprzedaig i rezerwacj IHC/FORUM paobiera za kazd

y rok w okresie obowigzywania umowy oplate
w procentowej wysokosci ustalonej w umowie.

W przypadku, gdy ktorakolwiek ze stron nie moze wykonywaé zobowigzah umownych z powodu driatania sty wyiszej,
moze ona wystosowad drugiej stronie pisemne zawiadomienie o zawieszeniu realizacii postanowien umowy w terminie

30 dni na czas istnienia sily wyzszej. W przypadku, gdy stan taki utrzymuije sie w okresie jednego roku od daty takiego za-
wiadomienia kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe.

IHC/FORUM motze rozwigzaé umowe w wypadku, gdy ORBIS nie ptaci naleznych wynagrodzenr lub innych wymagalnych
sum, tub gdy termin zaplaty przekracza 15 dni od chwili pisemnego upomnienia wystosowanego przez IHC/FORUM oraz
w przypadku, gdy ORBIS uzywa znakdw i nazw handlowych na zasadzie umowy niezgednie 7 ich przeznaczeniem, lub gay
nie wypelnia zobowigzan natozonych nan z tytulu umowy oraz nie stosuie sie w terminie 30 dni do otrzymanego przez
IHCAGRUM upomnienia. Rozwigzanie moze nastgpic réwniez w przypadku, gdy hctel nie jest prowadzony w normalnym
zakrosie w terminie 60 dni, lub jezeli zostanie wszezete przeciwko ORBIS postepowanie upadicéciowe fub nastapi wniosek
0 reorganizacje, lub w przypadku wszczecia Posigpowania na rzecz wierzycieli, lub gdy zostanie wobec hotelu fub wiekszej
czgsci majgtku ORBIS wyznaczony zarzadea |ub powiernik, | powyzsze nie zostaly umorzone w terminie 60 dni. W przypad-
ku rozwigzania umowy wszystkie uprawnienia ORBIS PrZyznana mu mocg ¢mowy wygasajg z moca natychrmiastowa.

ORBIS nie jest uprawnicny do dokonania cesji praw wynikajgcych z umowy bez uzyskania wczedniejszej pisemnej zgody
IHC/FORUM. Dotyczy to rownies sprzedazy | wydzierzawienia hotelu.

Sprawy spormne beda rozstizygane przez sad armrazowy, wyznaczany kazdorazowo przer strony,

badz na drodze sadowe),
Jezykami arbitrazu sg angielski i polski,

Wszelkie zmiany umowy wymagajg zachowania formy pisemne

J. Jgzykiem, w ktarym umowa zostala zawarta, jest jezyk
angielski.

Umowa z , Inter-Continental Hotels Corporation”™
(dotvezy Hotelu ,Victoria” w Warszawie)
Na mocy umowy licencyjne] obowiazujace] od 1 stycznia 1887 roku zawarte z inter-Continental Hotels Corporation”
Spdtkg prawa Stanu Delaware z siedziba w Nowym Jorku 16036 (Stan Nowy Jork), 1120 Avenue of the Americans, Stany

Ziednoczone Amervki, udzielono Spétee (Hotel . Victoria™ w Warszawie} licencji na uzywania znakéw bedacych wiasnoscig
HC.

Do umowy ninigjsze] w pelni odnosza si¢ rozwazania zamieszczone powyze| przy umowie dotyczace] Hotelu Forum®
w Warszawie, z tym ze;

—umowa zostala zawarta na okres 20 lat,

- przediuzenie umowy nastepuje na okrasy piecioletnie.
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Umowa z S.L.E.H. NOVOTEL
{dotyczy hoteli ,Novotel” w Gdarisku, Olsztynie, Poznaniu, Warszawie i Wroclawiuf

W dniu 26 kwietnia 1973 roku Spétka zawarda umowe licencying z S.L.E.M. Novotel. Umowa ta zostals zmodyfikowana
i przediuzona nastepujacymi aktami: pierwszym aktem nowelizacyjnym z dnia 21 kwietnia 1986 roku, zgodnie z ktorym na
miejsce S.|.E.H. Novotel do umowy wstepuje jego nastgpca prawny Spélka Accor, utworzona w wyniku polgczenia
5.LE.H. Novotel z firmg Jacques Borel International, drugim aktem nowelizacyjnym z dnia 17 stycznia 1991 roku ofaz umo-
wg dodatkowg z dnia 18 marca 1994 roku. Na mocy umowy Spdice przysluguje prawo do uzywania znaku towlrowego
«Novotel” (Novotel — ORBIS} dfa oznaczania usfug 5 hoteli na terenie Polski: w Gdansku, w Olsztynie, w Poznaniu, w War-
szawie i we Wroctawiu. Stosownie do umowy dodatkowej umowe przediuzono na okres & lat od dnia 27 kwietnia 1994 ro-
ku. Umowa wygasa w dniu 26 kwietnia 1999 roku. W zwigzku z tym Spdétce przysiuguje prawo do uzywania ww. znakow
towarowych do dnia 26 kwietnia 1999 roku. Po uplywie tego terminu umowa moze by¢ przediuzona za milczaca zgoda
stron na kolejne okresy pigcioletnie, o ile strora nie powiadomi drugiej strony o zamiarze rozwigzania umowy, Zawiado-
mienie powinno byé ziozone w formie listu poleconego za potwierdzeniem odbioru.

Umowa moze by¢ rozwiazana przez kazda ze stron w przypadky powaznego naruszenia przez drugg strong zobowigzan stano-
wigcych przedmiot umewy. Umowa ulega rozwiazaniu w terminie 30 dni od dnia wystania drugiej stronie powiadomienia o roz-
wigzaniu umowy. Powiadomienie mozna wysta¢ dopiero po wezwaniu drugiej strony w formie listu polecanego o zaistniatym
naruszeniu wraz z zadaniem naprawienia szkody w terminie 30 dni. Ponadto umawa podiega rozwiazaniu w przypadku upadto-
Sci, bankructwa fub niewyptacalnosci ktdrejkolwiek ze stron, gdy wobec strony wniesiony zostat wniosek o publiczng licytacje
oraz gdy przeciwko Spdlce zustato wszazete postepowanie wywlaszczeniowe daotyczace wszystkich hoteff, W preypadku gdy
podczas ckresu obowigzywania umowy Spotka na skutek prywatyzacji przestaje by¢ wiascicielemn jednego lub kilku hoteli
.Novotel" oraz utraci prawo wybaru znaku dla takiego hotelu, Spétka moze dokona¢ wypowiedzenia umeowy w zakresie doty-
czacym takiego hotelu, jednak nie wezesniej niz po wydaniu decyzji prywatyzacyjnej przez Ministra Przeksztalceri Wiashoscio-
wych. Umowa ulega rozwigzaniu po uplywie 9 miesiecy od dokonania wypowiedzenia przesfanego Accor” listem poleconym
z potwierdzeniem odbioru, jednak umowa pozostaje w mocy do czasu przeprowadzenia faktycznej prywatyzacii. W takim przy-
padku umowa pozestaje w mocy w stosunku do pozostalych hoteli. Umowa ta podlega francuskiemu prawu handlowemu.

Druga-grupa umoéw obejmuje umowy zabezpieczajace $wiadczenie ustug Spétki. Umnowy te sq zawierane przez poszcze-
gdlne oddzialy Spolki. Dotycza miedzy innymi spraw: ochrony hoteli, konserwacj i naprawy sprzetu, $wiadczenia ustug
artystycznych i muzycznych, prowadzenia kont przez bankj, ustug telekomunikacyjnych, prowadzenia parkingéw, cchrony
przeciwpozarowej, pomocy medycznej, wykonywania remontéw prac budowlanych, rozliczania transakeji przy uzyciu
kart platniczych, $wiadczenie ustug pralniczych, sprzedazy okreslonych wyrobaw, promociji dziafalnosci Spotki. Wyzej wy-
mieniche umowy majg charakter umoéw-ziecer iub umow o dzicto. Umowy-zlecenia zawierane sa przez Spotke w przewa-
zajgce| mierze na czas nieoznaczony z mozliwescia ich rozwigzania za 1-miesigcznym wypowiedzeniern. Umaowy zabezpie-
czajace $wiadczenie ustug nie majg istotnego znaczenia dla dziatalnodc gospodarcze] prowadzonej przez ORBIS S.A.

Trzecia grupa umdw obejmuje umowy o wspolprace z biurami podrézy. Umowy te zawierane sg preez Qddziaty ORBIS SA.
w ramach ustug oferowanych klientom przez poszezegolne hotele. Umowy te dzielg sie na dwie podstawowe kategorie:

— umowy zawierane z biurami podrézy,

- umowy ¢ Swiadczenie ustug. .
Umowy z biurami podrézy (bookingowe) nalezy zasadniczo traktowad jake umowy ramowe o wspdlpracy. Regulujg one
zasady dokonywania preez biura podrdzy rezerwacii miejsc hotelowych. Rezerwacja odbywa sie w formie zlecenia, doko-

nywanego kazdorazowo przez biuro podrozy. Kazde zlecenie wymaga zachowania formy pisemnej oraz zgody drugig

strony, tj. hotelu, okrediane] w umowie bockingowe] jako |, potwierdzenie”. Zlecenia takie nalezy traktowac jako umowy re-
alizujgoe wspdlprace w ramach umowy ramowej.

Umowy o Swiadczenie ustug sg umowami:

-0 dostarczanie przez hotel swaich wyrohdw do konkretnych odbiorcaw,
- 0 wspolpracy w zakresie dziatainosai reklamowe],

- 0 zasadach rozliczen gosci za pomoes kart ptatniczych.

W orzypadku gdy umowa podlega prawy polskiemu w zakresie nie ure
wilnego, w szczegdlnosci przepisy umdw-zlecer oraz przepis
i inne zakfady.

gulowanym stosuje sie postanowienia Kodeksu Cy-
y dotyczace odpowiedzialnosel oséb prowadzgcych hotele

Czwarta grupa umaéw obajmuje umowy ubezpieczeniows. Umow

y ubezpieczeniowe zawarte przez Spéke mosna podzie-
lic na nastepujace grupy:

- cd edpowiedzialnosci cywilne; z tytufu prowadzone] dziatalnosei gospodarcze;,
- ubezpieczenia majatkowe,

— ubezpieczenia od zdarzen losawych,
— grupowe ubezpieczenia pracownicze,

~ Ubezpieczenia komunikacyine.
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Zawarte przez Spéilke umowy ubezpieczeniowe s3 zgodne z wymogami prawnymi dotyczgcymi zawierania tego typu
uméw i maja typowy charakter.

Nastgpna grupa umoéw,obejmuje umowy o korzystanie z majatku osab trzecich. Umowy o korzystanie z majatku 0sdb trze-
cich zawarte przez Spofke w przewatajacej mierze dotycza usytkowania nieruchomosci bedacych w posiadaniu 0s6b trze-
cich na cele reklamowebad? prowadzenia przez Spotke dziatalnosci gastronomicznej wzglednie umigjscowienie parkingu.

W wiekszosci przypadkéw umowy zostaly zawarte na czas niecznaczony badz na okres maksimum do 5 lat. Isto?_ne Zna-
czenie z punktu widzenia prowadzonej przez Spotke dziatalnosci maja dwie umowy leasingu zawarte z firmg Warimpex.

Umowy z Warimpex
(dotycza Hoteli: ,Holiday Inn” w Warszawie i .Jelenia Géra” w Jeleniej Gérze)
Spotka w dniach 23 grudnia 1986 roku i 23 grudnia 1987 roku zawarta z firmg Warimpex Handels-Aktiengesellschaft dwie
umowy leasingu. Umowy te zostaly zawarte na czas nieokreslony. Przedmiotem tych uméw jest oddanie Spotce w leasing
Hotelu ,Holiday Inn" w Warszawie | Hotelu ,Jelenia Gara” w Jelenigj Gorze.

W obu umowach minimalna ios¢ rat leasingowych okredlono na 96. taczne koszty inwestycji zostaly okreslone w umo-
wach jako suma kosztéw budowy, finansowania posredniego, oplaty kredytowsf, opfaty za czynnosci prawne, zaplaty za
gwarancig Republiki Austrii, Platnosct dokanywane sg w. szylingach austriackich. Obie ww, urmowy moga zostac wypowie-
dziane przez kazda ze stron z zachowaniem 12-miesieczrego terminu wypowiedzenia w $cisle oznaczonych dniach. Spél-
ka zrezygnowala z prawa wypowiedzenia uméw — do dnia przekazania przedmioiu leasingu i na okres nastepnych 102
miesiecy. Po uplywie 102 miesiecy od przekazania przedmiotu leasingu Spotfka uprawniona jest do zazadania od Leasingo-

dawcy, aby sprzedat przedmiot leasingu, pod okredlonymi warunkami, Do ww, umoéw dotaczone zostaty m.in. umowy wy-
konawcze.

Z tytulu leasingu hotelu ,Holiday Inn” {umowa z dnia 23 grudnia 1986 roku) rata leasingowa wynosi 1.46% facznych kosz
tow inwestycji, natomiast z tytulu leasingu hotelu ,Jslenia Géra" — 1,456875% tacznych kosztdw inwestycii miesiecznie.
Dokonany przez strony w obu umowach leasingowych Zapis na sad polubowny nie bedzie skuteczny i ewentualne

rozstrzygniecia sgey arbitrazowege nie beda mogly by w_Polsce wykonane. Obie umowy nie zawierajg zobowigzania
WARIMPEX do przerifesienia uzytkowania wieczystego gruntu na Spétke.

Ostatnia grupa obejmuje umowy o korzystanie przez inne podmiocty z majgtku Spotki. W znaczgce] wiekszosci s3 to umo-
wy najmu lub dzierzawy, ktore ze wzgledu na wielkosé wynajmowanej (wydzierzawianej) powierzchni, a w zwiazku z tym
wysokose czynszu, nie majg istotnego znaczenia dla dziatalnosci gospodarczej Spéiki. Wyjatkiem sg nastepujace umowy:

Umowa z THF Hotel Orbis Bristol Lid.
W dniu 7 listopada 1990 roku Panstwowe Przedsiebiorstwo ,Orbis”, bedace poprzednikiem prawnym ORBIS $.A. zawarfo
umewse dzierzawy z THF Hote! Orbis Bristol Ltd. Spotka 7 0.0. 2 siedzibg w Warszawie (zwana dalej .THF"}, Przedmiotem
tej umowy jest oddanie THF w dzierzawe Hotelu ,Bristol” poiczonego w Warszawie przy ulicy Krakowskie Przedmiescie
nr42/44. Za Hotel , Bristol” strony uznaja: hotal, biura, kanaly sprzedazne, zaplecze konferancyjne  wszelkie inne udogod-
nienia i zaplecza, jak rédwniez grunt, na kidrym usytuowane s ww. budynki i urzadzenia. Blizszy opis te] nieruchomosci
znajduje sie w pkt 17.5 niniejszego rozdziatu (Nr 8). Przedmiot umowy przeznaczony jest do prowadzenia dziatalnosel hote-
larskiej. Czas trwania umowy wynosi 30 lat, przy czym na zyczenia THF dorgezone Spdice na rok przed datg wygasniecia
pierwszego ww. okresu, okres dzierzawy zostanie przediuzony na okres nastepnych 30 lat. Poza tym, poprzednik ptawny
Spoltki zrzekt sie wszelkich praw wypowiedzenia dzierzawy w drodze pisemnego wypowiedzenia oraz zagwarantowat THE
ze przez caly perwszy okres | przez kazdy nastepny okres, na jeki okres dzierzawy moze zostad przeaiuzony, THF bedzie
korzystal z niezakidconego posiadania bez zadnych przeszksd, utrudnien, eksmisji czy zakiocen ze strony Spotki lub kogo-
kolwiek zgtaszajgcego pretensje z ramienia Spotki, albo za lego posrednictwem, Spotka moze jednak wypowiedzied
umowg za 30-dniowym wypowledzeniem, jezeli: THF popada w 2wioke z zaplatg 2 kolejnych rat czynszu i nie uiszcza ich
w terminie 30 dni, pomimo pisermnnego upomanismia, jak rowniez nie przestrzega lub nie wykonuje postanowien, termindw
iwarunkéw przewidzianych umowa i utrzymuje ten stan pomimo powiadomienia strony | bankdw finansujgcych, chyba ze
naruszenie umowy zostanie przez strong usuniete w terminie 30 dni, a byt to jedyny powadd wypowiedzenia umowy. 7 ty-
tutu dzierzawy THF zobowigzane jest placié rocznie czynsz stanowigcy rownowartosde w zlotych kwoty 150 000,00 USD,

ktory podiega corocznemu skorygowaniu o wskaznik inflacji podawany dla USA. Czynsz ten jest platny w trzech miesiecz-
nych ratach.

THF jest uprawnione do wznoszenia, budowania, zrmieniania, remontowania, naprawiania i przebudowywania wszelkich
ulepszen w Hotelu ,Bristol”.

Dzierzawca nie moze cedowad, podnajmowad, oddzielac sig od hotelu albo jego credci, ani dzieli¢ sie jego zajmowaniem
albo jego czesci, bez pisemngj zgody Spoiki.

Umowa zostala zawarta w jgzyku polskim i angielskim, przy czym na te

rytorium Pelski obowigzuje umowa sporzgdzona
w jezyku polskim.
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Umowa z BP Poland
W dniu 3 kwietnia 1996 roku ORBIS S.A. Oddzial Wroctaw-Monopol” we Wroclawiu zawart umewe dzierzawy z BP Poland
Spatka z 0.0. Przedmiotem 1ej umowy jest oddanie w dzierzawe BP Poland Spéika z 0.0. czesci dziatki nr 65 o powierzchni
24 703 m? polozone] ‘Wwe Wroctawiu przy ulicy Powstancow S[askich‘ Powierzchnia wydzierzawionej BP Poland Spotka
Z 0.0. czesci dziatki wyndsi 5 000 m2. Czas trwania umowy wynaosi 26 lat z pierwszeristwemn zawarcia przez dzierzawce na-

nych oglaszanych przez Prezesa GUS. Wartosé czynszu dzierzawneg
{tacznie z podatkiem VAT) inwestycji, do ktorych wykonania zobowigzat sig dzierzawca. Dzierzawca zobowigzat sie bowiem
do wybudowaniza z wiasnych Srodkéw pigtrowego parkingu o facznej powierzchni 7 000 m? dla 200 stanowisk postojo-

wych oraz dwukondygnacyjnego budynku biurowego o powierzchni 290 m2. W zwigzku z realizacig tej inwestycji dzier-
zawca zobowigzal sie przejaé obowiazki inwestora,

9. KONCESJE | ZEZWOLENIA

Mimo ze przedrmiot przedsiebiorstwa S

potki obejmuje dziatalnosé objeta koncesjami lub zezwoleniami, Spotka nie prowa-
dzi takigj dziatalnosci. -

Spatka jest wiascicielern nieruchomoscei oraz uzytkownikiem wieczy
gruntach budynkéw i urzadzen, Stad tez, zgodnie z ustawa z dnia
cudzoziemcow {tekst jednolity: Dz.U. z 1996 roku Nr 54, poz. 245)
Sei wyzsze] niz 50% kapitatu akeyjnego wymaga zezwolenia Mi
w Spéfce handlowe] whrew przepisom art. 3¢ tej ustawy.

stym gruntdw | wiascicielem znajdujacych sie na tych
24 marca 1920 roku o nabywaniu nieruchomosci przez
- nabywanie akeji Spéiki przez cudzoziemcdw w wysoko-
nistra Spraw Wewnetrznych. Niewazne jest nabycie akcji

10.‘-PATENTY_,’:LICENCJE I ZNAKI TOWAROWE

10.1. Patenty

W zwigzku ze swojg dziatalnoscig Spotka nie uzyskala praw do patentu ani praw z patentu.

10.2. Licencje

- prawo do uzywania znakéw towarowych Inter-Continental Hotels Carporation {znaki towarowe o
razow  Inter-Continental) do oznaczania usiug Hotelu ,Forum” (umowy z ,Inter
prawa Stanu Defaware, USA, z siedziba przy 1120 Avenue of the Arnericans, N
nach Ziednoczonych Amervki: w odniesieniu do Hotely LForum” w Warszawie
1 stycznia 1996 roku, a w odniesieniy do Hotelu Forum” w Krakowie - umo
1985 roku) oraz do oznaczania ustug Hotelu ,Victoria” (umowsa licencyina zawarta w dniy 30 maja 1996 roku pomiedzy
«Inter-Continental Hotels Corporation” — spotka prawa Stanu Delaware, USA, 7 siedzibg w Nowym Jorku 10036, Stan
Nowy Jork, 1120 Avenue of the Americans w Stanach Zjednoczonych Ameryki 3 ORBIS S.A.),

parte na polaczeniu wy-
Continental Hotels Corporation” — Spodikg
owy Jork, Stan Nowy Jork, 10036 w Sta-
=~ umowa licencyjna - Franchise” 7 dnia
wa licencyjna .Franchise” z dnig 25 lipca

- prawe o korzystania 7 programaow komputerowych, do kiorych autorskie prawa maj

atkowe przystuguia Inter-Continental
Hotels dla Hotelu ,Forum” i dia Hotely

WVictorta" na podstawie umow wyrnienionych powysej,

— prawo do korzystania w hotelu .Holiday Inn" w Warszawie 7 ~Systemu” obejmujgcego: prawo do uzywania znakow towarc-
wych ,Haliday Inn”, «Heliday Inn Crown Plaza”, ,Holiday Inn Garden Court”,.Holidex" i znakéwe podobnych oraz prawo do
korzystania z systemu usfugowego rezerwacii komputerowe] ,Holidex", jak réwnies prawo do korzystania 7 praw wiasnosc:
intelektualngj o niesprecyzowanym przedmiocie, nabyte na mocy licencii niswylacznej udzielonej GRBIS przer Bass lnterna-
tional Holdings NV {BtH) w dniu 7 Czerwca 1988 roku na okres lat 20 od dnia, w ktorym BIH upowasnit licencjobiorce na -
¢mie do rozpoczecia korzystania z Systemu w Hotelu, 1. do dnia 6 czerwea 2009 roku. Umowa ta podlega prawu angies-

skiemu i wykladni zgodnej z tym prawern. Na mocy czesci 13 umowy Spolka obowiazana jest zawiadomic BIH o wszelkich
zmignach dotyczacych strukiury kapitalowsj licencjobiorey w ciagu 30 dni od daty ich wajscia w zycie,

- prawo do uzywania znaky lowarowego ,Novotel” (Novotel — ORBIS) dla oznaczania ustug 5 hoteli na tarenie Polsk-
w Gdansku, w Olsztynie, w Poznaniu, w Warszawie | we Wractawiu {na mocy licencji niewylaczne udzielone] w ramach
tzw. umowy koncesyjnej podpisane] 2 S E.H. Novotel w dniu 26 kwietnia 1973 roku na okres lat 12, a nastepnie Zmoday-
fikowangj i przediuzone] nastepujacymi aktami: pierwszym aktem nowelizacyjrym z dria 21 kwietnia 1986 foku, zgodnie
z ktdrym na migjsce S.1.E.H. Novotel do Umewy wstepuie jego nastepca prawny Spotka Accor, utworzona w wWyniku po-
laczenia S.1.E.H. Novotel z firma Jacques Borel International, drugim aktem nowelizacyjnym 2 dnia 17 stycznia 1991 roky

oraz umowg dodatkows z dniz 18 marca 1994 roku, stosownie do umowy dodatkowej Spotce przystuguje prawo do uzy-
wania znakow towarowych do dnia 26 kwietnia 1999 roku,
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- prawo do korzystania z utworu sfowno-muzycznego pt. ,Orbis”, nabyte na mocy umowy ze Zwiazkiern Polskich Autoréw
i Kompozytoréw ZAKR z dnia 2 pazdziemika 1995 roku i umowy licencyjnej wytacznej podpisanej z autorami Aleksan-
drem Nowackim i Andrzejem Ozgg w dniu 11 wrzesnia 1995 roku,

- prawo do korzystania'z artystycznego wykonania Natalii Kukulskiej utworu sfowno-muzyeznego pt. ..Orbis”, nabyte na
maocy umowy ze Zwigzkiem Polskich Autordw | Kompozytorow ZAKR z dnia 2 pazdziernika 1995 roku i umowy licencyj-
nej wylgcznej podpisangj 2 artystg wykonawcy Natatig Kukulskg w dniu 12 wrzesnia 1295 roku,

- prawo do korzystania z rdwnoczesnej i integralnej emisji 24-godzinnego programu muzycznego MTV Europe (z uwzgled-
nieniem reklam i teletekstu) w pokojach goscinnych 41 hoteli sieci ORBIS S.A., nabyte na mocy umowy licencyjnej nie-

wylgczne] zawartej z MTV Europe z siedzibg w Londynie w dniu 22 czerwea 1994 roku na okres lat 3, 4. do dnia 30 maja
1997 roku,

—prawo do korzystania z rdwnoczesnej i integralnej emisji 24-godzinnego Serwisu” CNN international w hotelach: ,Marinag”
w (Gdafisku, Posejdon” w Gdansku, .Gdynia” w Gdyni, ,Warszawa” w Katowicach, ,Continental” w Krakowie, .Forum”
w Krakowie, ,Grand” w todzi, Merkury” w Poznaniu, Novotel” w Poznaniu, ,Polonez” w Poznaniu, ,,Poznan” w Poznaniu,

LJLorum” w Warszawie, | Victoria” w Warszawie, Novotel” we Wroclawiu, ,Panorama” we Wroctawiu, ,\Wroctaw” we Wro-
clawiu,

- prawo do korzystania w Hotelu ,Wanda” w Krakowie z utwordw sfownych, muzyeznych, stowna-muzycznyeh i choreo-
graficznych autordw i kompozytoréw, kiorzy osobiscie bad? przez swych nastepcow prawnych lub na podstawie umow
0 wzaiemne| reprezentacii z autorskimi zwigzkami zagranicznymi udzielili ,ZAIKS-owi" prawa do reprezentowania ich
w dziedzinie wykonat publicznych, nabyte na podstawie licencji niewylacznej udzielonej Oddziatowi Hotel ,\Wanda"

z siedzibg w Krakowie przez Stowarzyszenie Autordw ZAIKS” w dniu 29 lipca 1996 roku na czas nieograniczony cd dnia
1 lipca 1996 roku,

- prawo do korzystania w Hotelu ,Novotel” i w ,Motelu” we Wroclawiu z utwordw sfownych, muzycznych, stowno-
-muzycznych i choreograficznych autordw i kompozytoréw, ktdrzy oscbiscie bad? przez swych nastepedw prawnych lub
na podstawie umdw o wzajemnej reprezentacii z autorskimi zwiazkami zagranicznymi udzielili , ZAIKS-owi” prawa do re-
prezentowania iciTw dziedzinie wykonan publicznych, nabyte na podstawie licencji niewylacznej udzielonej Oddzistowi

.Novotel" i  Motel" z siedzibg we Wroclawiu przez Stowarzyszenie Autorow ,ZAIKS” w dniu 1 grudnia 1995 roku na czas
nigokreslony,

- prawo do korzystania w Hotelu Hevelius” w Gdansku z utwerdw slownych, muzycznych, stowno-muzycznych i choreo-
graficznych autordw | kompozytordw, kidrzy osobiscie bad? przez swych nastepcédw prawnych lub na podstawie umow
0 wzajemnej reprezentacji z autorskimi zwigzkami zagranicznymi udzielili . ZAIKS-owi” prawa do reprezentowantia ich
w dziedzinie wykenan publicznych, nabyte na podstawie licencji niewylacznej udzieionaj Oddziatowi Hotel ,Hevelius”
z siedzibg w Gdansku przez Stowarzyszenie Autorcw ZAIKKS” w dniu 1 paZzdziernika 1996 roku na czas nieokreslony,

- prawo do korzystania w Hotelu Pelonez” w Poznaniu z utwordw sfownych, muzycznyeh, stowno-muzycznych i choreo-
graficznych autordw | kompozytordw, kidrzy osobiscie badZ przez swych nastepcdw prawnych lub na podstawie umow
o wzajemnej reprezentacii z autorskimi zwiazkami zagranicznymi udzielili ,ZAKKS-owi” prawa do reprezentowania ich
w dziedzinie wykonarh publicznych, nabyte na podsiawie licencji niewylacznej udzielone] Oddzialowi Hotel ,Polonez”
z siedzibg w Poznaniu przez Stowarzyszenie Autarow  ZAIKS" w dniu 27 lutego 1995 roku na czas nieokresiony,

- orawo do korzystania w Hotelu |, Poznan” w Poznaniu z utwordw stownych, muzycznych, sfowno-muzycznych i choreo-
araficznych autordesy kompozytordwy, kiorzy osobiscie Badz przez swych nastepocow prawnych lub na podstawizs umd:s
0 wzalemne] reprezentac) z autorskimi zwiazkami zagranicznymi udzielili JZAIKS-owi” prawa do reprezentowania ich
w dziedzinie wykonan publicznych, nabyte na podsiawie licenc)i mewylaczne] udzielong] Oddzialowi Hotel |, Poznan"
z siedzibg w Poznaniu przez Stowarzyszenie Autordw ZAIKS" w dniu 2 lutego 1994 roku na czas nieokreslony,

- prawo do korzystania w Hotelu ,Helios” Kiub Nocny w Toruniu z utwordw stownyeh, muzycznych, stowno-muzycznych
i chorecgraficznych autordw | kempozytorow, ktdrzy osobiscie bad? przez swych nastgpcow prawnych lub na podstawie
umow 0 wzajlemnel reprezentac]i z autorskimi zwiazkami zagraniczaymi udzistili  ZAIKS-owi” prawa do reprezentowania
ich w dziedzinie wykonan publicznych, nabyle na podstawie licencii niewytaczne] udzielonej Oddziatowi Hotel ,Helios”

z siedziba w Toruniu przez Stowarzyszenie Autorévs | ZAIKS” w dniu 20 marca 1935 roku {z dniem obowiazywama od
1 kwietnia 1995 roku],

- prawo do korzystania w Hotelu Reda” w Szczecinie z utwordw slownych, muzycziych, sfowno-muzyeznych i choreo-
graficznych autordw | kompozytoréw, ktorzy osobiscie badz przez swych nastepcdw prawnych lub na podstawie umows
0 wrajemne| reprezentacii z autorskimi zwigzkami zagranicznymi udzielili ,ZAKS-owi” prawa de reprezentowania icr
w dziedzinie wykonan publicznych, nabyte na podstawie licenci niewytacznej udzielonej Qddzialow Hotel ,Reda” 7 sie-
dzibg w Szczecinie przez Stowarzyszenie Autoréw  ZAKS” w dniu 26 stycznia 1994 roku na czas nieckraslony,

- prawo do korzystania w Hotelu ,Warszawa™ w Katowicach z utwordw stownych, muzycznych, sfowno-muzycznych
i choreograficznych auterow | kompozytordw, ktdrzy csobiscie bad? przez swych nastepcdw prawnyeh lub na podstawns
uMow 0 wzajemne) reprezentacii z autorskimi zwiazkami zagranicznym: udzielih ,ZAIKS-owi" prawa do reprezentowanis
ich w dziedzinie wykona# publicznych, nabyte na podstawie licencji niewylaczne] udzielone] Oddzialowi Hotel ,Warsza-
wa" z siedzibg w Katowicach przez Stowarzyszenie Autordw ,ZAKKS" w dniu 1 lutego 1997 roku na czas nieakredleny,
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—prawo do korzystania w Hotelu Holiday Inn” w Krakowie z utwordw slownych, muzycznych, sfowno-muzycznych
i choreograficznych autordw i kompozytoréw, ktorzy osobiscie bad? przez swych nastepcow prawnych lub na podstawie
umoéw o wzajemnej reprezentacii 2 autorskimi zwigzkami zagranicznymi udzielili ,ZAIKS-owi"” prawa do reprezentowania
ich w dziedzinie wykonanh publicznych, nabyte na podstawie licencji niewylacznej udzielonej Oddzialowi Hotel Holiday
inn" z siedzibg w Krakowie przez Stowarzyszenie Autordw ZAIKS" w dniu 16 maja 1994 roku na czas nieokresiony,

- prawo do korzystania z wielu programéw komputerowych. ‘

Spéice przysiuguja réwniez: 7

_ autorskie prawa majatkowe do katalogu ,Orbis Hotels - Conferences & Business Mesting Facilities” sporzadzanego
w dwach wersjach jezykowych: polskiej-i angielskiej, nabyte na mocy umowy o dziefo zawartej w dniu 19 grudnia 1936
roku z Agencig Reklamowa ,Pegasus Advertising” Stawomir Chrmielewski z siedzibg w Warszawie,

_ autorskie prawa majatkowe do folderu ,Orbis Hotels - Guide Book™ sporzadzanego w jezyku angielskim, nabyte na mo-
oy umowy o dzieto zawartej w dniu 3 lipca 1996 roku ze Studiem Projektowym ,Grafit” z siedzibg w Krakowie,

_autorskie prawa majatkowe do informatora hotelowego .Orbis Hotels Directory” sporzadzanego w jezyku angielskim,

nabyle na mocy umgwy o dzielo zawarte] w dniu 30 paZdziernika 1995 roku z Zakiadem Graficznym ,Colonel” z siedziba
w Krakowie.

10.3. Znaki towarowe

10.3.1. Prawa z rejestracji znakow towarowych

1. Znak towarowy stowno-graficzny ORBIS (zastrzezone kolory: bialy i granatowy). Znak zgfoszony do rejestracji w dniu
24 kwietnia 1986 roku pod numerem Z-83721 i zarejestrowany na mocy decyzii Urzedu Patentowego pod numerem
62005 na rzecz_Panstwowego Przedsiebiorstwa ORBIS 7 siedzibg w Warszawie. Na zarejestrowany znak wydano $wia-
dectwo ochronAgw dniu 11 marca 1988 roku.

2. Znak towarowy stowno-graficzay ORBIS (zastrzezone kolory: bialy i granatowy). Znak zgtoszony do rejestracii w dniu
24 kwietnia 1986 roku pod numerem Z-83722 | zarejestrowany na mocy decyzji Urzedu Patentowego pod.numerem
62006 na rzecz Panstwowego Przedsiebiorstwa ORBIS z siedzibg w Warszawie. Na zarejestrowany znak wydano $wia-
dectwo ochronne w dniu 11 marca 1988 roku. Na mocy art. 8 ust. 2 ustawy z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzac]i
przedsiebiorstw panstwowych (Dz.U. Nr 51 poz. 298 z pdin. zm.) nowo powstata spotka wstapita we wszystkie prawa
i obowigzki przeksztaiconego przedsigbiorstwa. Tym samym ORBIS S.A. stal sig podmictem praw z rejestraci ww, zna-

kdw towarcwych. Ochrona znakow towarowych zostafa przediuzona na wriosek uprawnionego z rejestracji na kolejny
okres dziesiecicletni, tj. do dnia 24 kwietnia 2006 roku.

Na mocy art. 17 ust. 1 ustawy z dnia 31 stycznia 1985 roku o znakach towarowych (Dz.U. z 1985 roku Nr 5, paz. 17
z pozn. zm.) ORBIS S.A. jako uprawniony z tytulu rejestracji ww. znakdw towarowych upowaznii inne przedsigbiorstwa
na podstawie nastepujgcych umdw do uzywania tychze znakéw dia towardw objgtych rejesiracia:

a} Umowa licencyjna z dnia 22 grudnia 1993 roku zawarta z Polskim Biurem Podrézy Orbis Spétka z 0.0. z siedzibg w \War-
szawie na okres lat b, poczawszy od 1 stycznia 1994 roku,

b) Umowa licencyjna z dnia 31 grudnia 1993 roku zawarta z Przedsiebiorstwerm Hotelowym , Majewicz” Spotke - 0.0, 7 sie-

dribg w Bydgoszezy na okres obowigzywania umowy Spolki [Maijewicz”, ale nie przekraczalgey okresu obe .igzywania
umowy o zarzadzame Hotelem ,Pod Orlem” w Bydgoszozy,

¢} Umowa licencyjna z dnia 25 paZdziernika 1995 roku zawarta z Orbis Transport Spétka z 0.0. 7 siedzibg w Warszawie na
okres b lat poczgwszy od 1 stycznia 1995 roku,

d} Licencja niewytgczna udzielona Najemcy baru ..Murowana Piwnica” {Spélce Cywilngj ,Restauracja Giewont “Murowana

Piwnica“}, w ramach umowy najmu zawartei z ORBIS S.A. Cddziat Hotele ,Kasprowy-Giewont” w Zakoparem w dniu
10 maja 1994 roku na okres fat 3,

e} Licencja niewylaczna udziglona Dzierzawcy Grill Baru ( Aris” Spotka 7 0.0. 7 siedzibg w Krakowie), w ramzzh umowy

dzierzawy zawartej z ORBIS S.A. Oddzial Hotel .Forum” w Krakowie w dniu 1 lutego 1994 roku na czas nie cznaczony,
poczawszy od 15 lutege 1994 roku,

fi Licencja niewytaczna udzielona Dzierzawoy Klubu Nocnego |, Szalony Smok” {,Crazy Dragon” Spolka z o.c = siedziba

w Krakowie), w ramach umowy dzierzawy zawarte] z ORBIS S.A, Cddzial Hotel ,Forum™ w Krakowie w dniu 28 czzdziermnika
1993 roku na czas nie 0Znaczony.

3. Znak towarowy stowno-graficzny ,M" {zastrzezone kolory: biaty [ niebieski). Znak zgloszony do rejestracji w zniu 7 paZ-
dziernika 1993 roku pod numerem Z-125653 | zarejestrowany na mocy decyzji Urzedu Patentowego pe wumerem

91402 na rzecz ORBIS S.A. Oddzial w Poznaniu Hote! .Merkury”. Na zarejestrowany znak wydano Swiadec:.. 2 ochron-
ne w dniu 28 lipca 1996 roku.




10.3.2. Prawa do zgtoszer znakéw towarowych

1.

10

.

12,

13. Znak towarowy graficzny P — litera .P" w koiorze niebieskim: Drzez ¢

T4

. Znak towarowy stowno-graficzny E* - stylizowana liter.

- Znak towarowy sfowno-graficzny ,Europejski” - stylizowana litera

- Znak towarowy slowno-graficzny Victoria” - stowa
- Znak towarowy stowno-graficzny .V - litera N, kldre] prawe ramie pisana j
- Znak towarowy sfowno-graficzny ,Café Zamek” - sfowa pisane fantazyjna, stylizowang czcionk

. Znak tawarowy Stawno-graficzny — fasada duzej budowli zamkowej wzglednie

. Znak towarowy sfowﬁy .Polone

Znak towarowy stowny ,E”. Znak zgtoszony do rejestracji w dniu 29 marca 1995 roku pod numerem 7-145197 przez
ORBIS S.A., dziatajacq przez petnomocnika Rzecznika Patentowego mgr. Andrzeja Grabowskiego.

- Znak towarowy stowny ,Europejski”. Znak zgloszony do rejestracii w dniu 29 marca 19856 roku pod numerem Z-145196

przez ORBIS SA., dzi:éiaiaca przez petnomocnika Rzecznika Patentowego mgr, Andrzeja Grabowskiego.

a .e" w postaci polozonej elipsy. przy czym czesé wewhetrzna
tej litery jest odeinkiem proste rownoleglej do ptaszczyzny podstawy te] litery {w sensie geometrycznym), Znak zgloszo-
ny do rejestracji w dniu 29 marca 1995 roku pod numerem Z-145194 przez ORBIS S.A., dziatajaca przez pethomocnika
Rzecznika Patentowego mgr. Andrzeja Grabowskiego,

" w postaci potozone elipsy, przy czym czedé we-
wnetrzna tej litery jest odcinkiem prostej rownolegtej do plaszczyzny podstawy tej litery (w sensie geometrycznymy,
pod litera napis po linii elipsoidalne; ~Europejski”. Znak zgtoszony do rejestracji w dniu 29 marca 1985 roku pod nume-
rem Z-145195 przez ORBIS S.A., dziaiajacy przez petnomocnika Rzecznika Patentowego mgr. Andrzeja Grabowskiggo.

pisane stylizowana czcionky. Znak zgfoszony do rejestracji w dniu

25 kwietnia 1995 roku pod numerem Z£-146144 przez ORBIS S.A., dzialajgea przez petnomocnika Rzecznika Patentowe-

go mgr. Andrzeja Grabowskiego.

est podwaojng finia, a nad literg widniejg
dwie kreski poziome. Znak zgtoszany do rejestracji w dniu 25 kwietnia 1995 roku pod numerem Z-146145 przez ORBIS
S.A,, driafajgcy przez pethomocnika Rzecznika Patentowego mgr. Andrzeja Grabowskiego,

a. Znak zgloszony do

rejestracji w dniu 25 kwistnia 1995 roku pod numerem Z-146146 przez ORBIS SA,, dziafajgcy przez petomocnika

Rzecznika Patentowego mgr. Andrzeja Grabowskiego.

_ patacowej w kolorze niebieskim. Znak
zgtoszony do rejestracji w dniu 30 czerwea 1895 roku pod numerem 7-148763 przez ORBIS S.A., dziatajacy przez petno-
mocnika Rzecznika Patentowego mgr. Andrzeja Grabowskiego.

ez". Znak zgioszony do rejestracji w dniu 30 czerwea 1995 roky pod numerem Z-148767

przez ORBIS S.A,, dziatajgca przez petnomocnika Rzecznika Patentowego mgr. Andrzeja Grabowskiego.

. Znak towarowy sfowno-graficzny ,Mrongovia” ~ potro
wo: Mrongovia”; calosé w kolorze niebieskin. Znak
rem Z-148769 przez ORBIS S.A., dziatajacy przez pein

ina linia falista, pod nig zestaw stylizowanych liter tworzacych sto-
2gtoszony do rejestracji w dniu 30 czerwea 1895 roku pod nume-
omocnika Rzecznika Patentowego mgr. Andrzeja Grabowskiego.
Znak towarowy slowno-graficzny , Hotel Wanda" — zestaw stylizowanych pisanych liter tworzgeych sfowa: ,Hotel Wanda®
z podkresleniem; obrys liter w kolarze bezowym; litery w kolorze tia. Znak zgfos

zony do rejestracji w dniu 30 czerwea
1995 roku pod numerem Z-148766 przez ORBIS S.A., dziatajgca przez penomocnika Rzeczrika Patentowego mar. Andrza-
ja Grabowskiaga.

Znak towarowy graficzny H" - stylizowana litera H". Przekreslenie litery zygzakowata linig w formie daszka w kolo-
rach czarno-biatych. Znak zgtoszony do rejestracji w dniy 30 czerwca 1995 roku ped numerem Z-148762 przez ORBIS
S.A. dziafajacq przez peinomocnika Rzecznika Patentowego mgr. Ancirzeja Grabowskiego.

odek litery biegnie podwojny falisty wezyk
w kolorze biatym. Znak zgfoszeny do rejestragji w dniu 30 czerwea 1985 roku pod numerem 7-148785 przez ORBIS
S.A., dzialajgca przez petnomocnika Rzecznika Patentowego mgr. Andrzeja Grabowskiego.

- Znak towarowy graficzny ,S" — biala litera 5" wpisana w elipse globu ziemskie
w pot prostokata, Tio prostokata i globu zismskiago jest koloru nigbieskiego.
30 czerwea 1995 roku pod numerem Z-148768 przez ORBIS S A, dziataj
go mgr. Andizeja Grabowskiego.

g0, Ktéry wpisany jest w swej potowie
Znak zgloszony do rejestracji w dniy
aca przez petnomocnika Rzecznika Patentowe-

- Znek towarowy slowny |, Silesia”. Znak zgloszony do rejestracji w dniu 30 czerwca 1995 roku pod numerem 7-148764
przez ORBIS S.A., dziatajaeq przez pelnomocnika Rzecznika Patentowego mgr. Andrzeja Grabowskiego,

. £nak towarowy sfowno-graficzny S Hotel Solec” — Czerwona litera ,S" przekreslona na ukos zottym paskier. na kio-
fym widnieje czamy napis ,Hote! Solsg” Znak zgloszony do rejestracyi w dniy 1 lipca 1995 roku pod numerem
Z-148836 przez CRBIS SA. dziafajgcy przez petnomaocnika Rzecznika Patentowego mgr Andrzeja Grabowskiega,

- Znak towarowy stowno-graficzny ,H Sclny” - obramowana &g kreska stylizowana litera Hw kolorze niebieskim,
posrodku w jgj poprzeczke wpisang jest sfowa: #50INy” w kolorze 7dttym. Znak.zgloszony do rejestracji w driu 1 lipca
1995 roku pod numerem 7-148845 przez ORBIS S.A., dziatajacy przez petnomocnika Rzecznika Patentowego mgr An-
drzeja Grabowskiego,
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Znak towarowy graficzny ,P” - stylizowana litera ,p* {obrys) w kolorze niebieskim, Znak zgloszony do rejestracji w dniu
1 lipca 1995 roku pod numerem Z-148842 przez ORBIS S.A., dziatajac przez pelnomocnika Rzecznika Patentowego
mgr. Andrzeja Grabowskiggo.

Znak towarowy stowno-graficzny ,Neptun” — zestaw stylizowanych liter tworzacych stowo: .Neptun” nad nim umiesz-
czona stylizowanakorona; cafosé obramowana ciggty linig i utrzymana w kolorze niebieskim, Znak zgtoszony do reje-

stracji w dniu 1 lipta 1995 roku pod numerem Z-148339 przez ORBIS S.A., dziatajaca przez pelnomochika Rzecznika
Patentowego mgr. Andrzeja Grabowskiego. =

- £nak towarowy stowno-graficzny ,Arkona” — stylizowany trojkatny zagiel przekresiony podwiina falisty linia, pod nim

kreska, a pod kreska napis drukowanymi literami: +ARKONA'; catos¢ utrzymana w kolorze niebieskim. Znak zgtoszony

do rejestracji w dniu 1 lipca 1995 roku pod numerem 7-148834 przez ORBIS S.A., dziatajgeq przez petnomocnika
Rzecznika Patentowego mgr. Andrzeja Grabowskiego.

Znak towarowy graficzny - czamo-bialy zestaw stylizowanych liter: pisanej ,H" i drukowanej ,G" ozdobionych esami-

-floresami. Znak zgtoszony do rejestracji w dniu 1 lipca 1995 roku pod numerem Z-148840 przez ORBIS S.A., dziatajaca
przez peinomocnika Rzecznika Patentowego mgr. Andrzeja Grabowskiego: :

Znak towarowy stowno-graficzny ,Unia” - na jasnym tle zarys budowli miasta z kolumng w srodku; napis ,Unia”;
catosé w kolorach jasnoniebieska-szarych. Znak zgtoszony do rejestracji w dniu 1 fipca 19895 roku pod numerem
Z-148831 przez ORBIS S.A,, dziatajaca przez petnomacnika Rzecznika Fatentowego mgr. Andrzeja Grabowskiego.

Znak towarowy stowny ,Unia”, Znak zgtoszony do rejestracii w dniu 1 lipca 1995 roky ped numerem Z-148832 przez
ORBIS S.A., dziatajaca przez pefnomoenika Rzecznika Patentowego mgr. Andrzeja Grabowskiego.

Znak towarowy graficzny — stylizowany glob ziemski; calo$é w kolorze niebieskim. Znak zgtoszony do rejestracji

w dniu 1 lipca 1995 roku pod numerem Z-148841 przez ORBIS S.A,, dzialajgcy przez pefnomocnika Rzecznika Patento-
wego mgr. Andrzeja Grabowskiego.

Znak towarowy graficzny HC" — zestaw duzych liter HC ztaczonych ze scbha, w kolorze niebieskim. Znak zgtoszony do

refestracii w dniT 1 lipca 1995 roku pod numerem Z-148837 przez ORBIS S.A., dziatajacy przez pefnomocnika Rzecznika
Patentowego mgr. Andrzeja Grabowskiego,

- Znak towarowy graficzny HC" — czarne-bialy zestaw duzych fiter HC ziaczonych ze sobg; ponizej napis ,Continental”,

Znak zgtoszony do rejestracii w dniy 1 lipca 1995 roku pod numerem Z-148838 przez ORBIS S.A., dziatajacy prrez pel-
nomacnika Rzecznika Patentowego mgr. Andrzeja Grabowskiego.

Znak towarowy stowno-graficzny . Patria” — zestaw stylizowanych liter tworzacych stowo Patria”; litera .P" lest znacz-

nie wieksza od pozostatych; w jej wybrzuszong czesé wpisano glob ziemski. Znak w kolorze granatowym na bezowym
tle. Znak zgloszony do rejestraci w dniu 1 lipca 1995 roku pod numerem 7-148835 przez ORBIS S.A., driaiajges przez

pelnomocnika Rzecznika Patentowego mgr. Andrzeja Grabowskiego.

. Znak towarowy stowno-graficzny . Marina” — dwie lecace mewy nad linig falista; pod linig napis; .Marina”. Znak zgto-

szony do rejestracii w dniu 1 lipca 1995 roku pod numerem Z-148843 przez ORBIS S.A,, dziatajacs preez petnomocnika
Rzecznika Patentowego mgr. Andrzeja Grabowskiego.

Znak towarowy graficzny ,G” - litera ,G" umieszezona nad potkalisty Czasza; ponizej ktdrej znajduje sie pigé prostyeh |i-
" bisgnacyeh rdwnolegle w kolorach czamo-bialych. Znak zgloszony do rejestracyl w dniu 1lipca 1995 roku ood nume.
‘em 7-148533 przez ORBIS S.A, dzialajacy przez nemomocnika Rzecziika Patentowego mgr. Andrzeja Grabo . skiego.

Znak toviarowy stowno-graficzny \Magura” - zestaw stylizowanych liter tworzgeych slowo  Magurg” o rosnac 2 wysoko-
sci fiter do $rodke napisu; iitery w kolorze niebieskim. Znak zgloszony do rejestracji w dniu 1 lipea 1995 roki nod nume-
rem Z-148844 przez CRBIS S.A., dziatzjgeg przez petnomocnika Rzecrnika Patentowego mgr, Andrzeja Grabo.skiego.

Znak towarowy stowno-graficzny Hotel Aria” - brak opisu. Znak zgloszony do rejestracii w driv 16 majz 1994 roku

pod numerem Z-133455 przez ORBIS S.A. Hote! ,Aria” Scsnowiec, dzialajacs przez petnomacnika Rzeczr - 3 Patento-
wego mgr. Tadeusza Szczepanika.

Znak towarowy stowny Merkury”. Znak zgloszony do rejestracji w dniu 7 paidziernika 1983 roku poz wmerem
2125652 przez ORBIS S.A. Oddziat Hote! «Merkury” w Poznaniu. Urzad Patentowy RP w pismach z dnz 12 lutego
1896 roku powiadomit zgtaszajacego, iz zgfoszony przez niege do rejesirac)i znak towarowy stowny  Merkw " jest po-
dobny w rozumieniu art. 3 ust. 1 pki. 1 ustawy z dnia 31 stycznia 1985 roku o znakach towarowych (Dz.U. = 7995 roky
Nrb, poz. 17 7 pdzn. zm.) do Zaiejestiowanego z pierwszefistwem od dnia 11 marca 1992 roku pod numars— R-79549
na rzecz Accor znaku towarowego slownego ,Mercure” przeznaczonege do oznaczania usfug hotelarskic  restaura-
cyjmych oraz zarejestrowanego z plerwszenstwem od dnia 7 kwistnia 1993 roku pod numerem R-862-7 na rzecs-
Krispol Bijoch Stanistaw znaku towarewego slowno-graficznego Merkury” przeznaczoneqo do oznaczania ..slug rekla-
mowych, publkacji tekstow reklamowych, wydawania ulotek reklamowych. W odpowiedzi 7 dnia 13 ma;z 996 roku
Spolka nie podzielita zdania Urzedu odnosnie podobiefstwa wskazanych znakow lowarowych. Kwest s -gestrac)
omawtanego znaku towarowego zostanie rozstrzygnigta decyzja Urzedu Patentowego RP wydzng na pods iz vie posia-

danych przez Urzad materialow, Prawdopodobienstwe, iz Spotka stanie sie podmiotern prawa z rejestracy =30 znaku,
wydale sie byd znikome,

o
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33. Znak towarowy slowno-graficzny ,.Kosmos”. W piémie skierowanym do Zarzadu ORBIS S.A. w dniu 25 sierpnia 1995 roku,
Qddziat Hotel ,Kosmos"” w Toruniu zwrdcit sie o udzielenie pelnomocnictwa Rzecznikowi Patentowemu Andrzejowi Gra-

bowskiemu do zgloszenia do rejestracji w Urzedzie Patentowym logo Hotelu Kosmos®. Brak potwierdzenia zlozenia wnio-
sku o rejestracie.

11. ORGANIZACJA PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA

ek

11.1. Organy Zarzadzajace Spotka
Glownymi osrodkami decyzyinymi Spdlki sg:
o Walne Zgromadzenie,
» Rada Nadzorcza,
e Zarzad Spotki; w skiad ktdrege wehodza:
* Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny,

« trzech Wiceprezesow — Dyrektor ds. Rozwoju, Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych i Dyrektor ds. Marketingu,
+ jeden Czlonek Zarzadu - Gidwny Ksiegowy.

11.2. Struktura organizacyjna Emitenta

Struktura organizacyjna Spoétki ORBIS S A, skiada sie z nastepujgeych jednostek:
e Zarzadu Spotk:,

o Biura Zarzgdu, w skiad ktdrego wchodza:

» Pion Dyrektora éeneralnego,

* Pion ds. Rozwoju,

* Pion ds. Marketingu, w ramach kidrego funkcjonujg zagraniczne jednostki niehandlowe (w Tel-Awiwie, Wiedniu,
Brukseli, Paryzu i Rzymie),

* Pion ds. Ekonomiczno-Finansowych,

+ Pion Gldwnego Ksiggowega.

# 49 oddziatdw hotelowych zarzadzajgeych 53 hotelami, w tym 45 oddziatow jednocbiektowych oraz 4 eddziatdw dwu-
obiektowych {, Victoria — Europejski” w Warszawie, ,Wroctaw — Monopol” i .Novotel — Motel” we Wroclawiu oraz
JKasprowy — Giewont” w Zakopanem} plus jeden cddziat w trakcie tworzenia (w zwigzku z budows hotelu w Zamosciu).

e 2 oddziafdw pomocniczych, w tym:
» Zakltad Pralniczy w Poznaniu,

» Zakiad Transportu w bodzi.




Schemat organizacyjny Spotki ORBIS S.A.

Walne Zgromadzenie

l

Rada Nadzorcza

l

pr K7

Zarzad Spétki
ORBIS S.A.
Oddzialy hotelowe Biuro Qddziaty pomocnicze
(49 + 1 w budowie) Zarzadu 2
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11.2.1. Zarzad Spolki

Spotka ORBIS S#&charakteryzuje sie tym, iZ cztonkowie Zarzadu Spétd réwnoczesnie z petnieniem funkcji wynikajgeych

z uczestniczenia w pracach Zarzadu, zajmujg stanowiska Dyrektordw poszezegdlnych picnow aperacyinych.

Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny

[ l I ]

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Dyrektor Dyrektor Dyrektor Giowrny
ds. Rozwoiju ds. Marketingu ds. Ekon.-Finansowych Ksiegowy
! Pion { Pian Pion Pion
lL ds. Rozwoyu : ds. Marketingu ds. Ekon.-Finansowych Glownego Ksiegowago

-

Pion
Dyrektora Generalnego

Zarzad Spéiki bezposrednio kieruje Przedsichiorstwem spotki ORBIS S.A W celu zarzadzania oddziatami Spofki Zarzad
ustanawia petnomocnikdw w osobach dyrektorédw oddziatow.

11.2.2. Biuro Zarzadu

W strukturze Biura Zarzadu wydzielonych jest pied niondw operacyjnych {Pion Dyrektora Generalnege, ds. Rozwoju,

ds. Marketingu, ds. Ckonomiczno-Finansowych, Gléwnego Ksiegowego) kierowanych przez poszezegdlnych czlonkdw
Zarzadu.

Poszczegolne piony operacyjne Biura Zarzadu sa koordynatorami, v skali Przedsiebiorsiwa Spolki, zadan realizowanych
przez cddziafy Spélki.




Koordynacja realizowana jest poprzez:

® opracowywanie i wdrazanie instrukcji, systeméw i standardéw regulujgcych jednolicie dany zakres zagadnien w skali
Przedsigbiorstwa Spétki,

e opiniowanie, prowadzenie wewngtrznego doradztwa, szkolenia i instruktazu,
Piony operacyjne Biura Zarzadu opracowujg materiaty sprawozdawcze i analityczne dia wiadz Spotki, organow administracji
panstwowej oraz prowadzg biezace sprawy Spotki, w tym wynikajgce z kontaktow Zarzadu z jednostkami zewnetrznﬁgmi.

Komarki organizacyjne poszczegoéinych piondw prowadzy centralng obstuge organizacying {dla oddziaiéw Spétki) oraz
sprawozdawcza, wynikajgea z przepiséw prawnych i wewnetrznych rozwigzan organizacyjnych.

11.2.3. Oddzialy hotelowe

Dziatalnose operacyjna oddziaiéw hotelowych sprowadza sig do Swiadczenia ushug noclegowych, gastronomicznych oraz
hotelarskich -~ uzupstniaiacych, bedacych usiugami komplementarnymi w stosunku do wczesniej wymienionych.

Cddzialy hotelowe sa jednostkami wyodrebnionymi finansowo — Zarzad Spotki ocenia efektywnod¢ ich dziatania przede
wszystkim w kategorii realizowanych wynikow finansowych. QOddzialy hotelowe majg do$é duzg swobode w ksztaltowa-
niu biezacej polityki ich funkcjonowania, iednak musi by¢ ona zgodna z politykg rozwoju Spotki jako catosai.

11.2.4. Oddziaty pomocnicze

W strukturze organizacyjnej Spotki ORBIS S.A. wystepuja dwa oddziaty pomocnicze, ktére podobnie jak oddzialy hotelowe
53 jednostkami wyodrgbnionymi pod wzgledem finansowym:
Oddziat ORBIS S.A. - Zaktad Transportu w todzi
Oddziat ten funkcjonuje w strukturze ORBIS ad roku 1976, Prowadzit dziatalnoss operacyjng w nastepujgcym zakresie:
& uslugi transportows, moloryzacyine i celne, w tym:
- wyn-a'j'em autokarow,
— wynajem samochoddw dostawczych,
- ustugi naprawcze motoryzacyjne,
— uslugi celne,
- wynajem powiarzchni,
o dzialalnos¢ handlowa / ustugi magazynowe.
Od 1996, wraz z decyzig o ewentualnej likwidacji oddziaty i sprzedazy jego majatku (z uwagi na bardzo stabe wynixi finan-
sowe], zakres usiug oferowanych przez oddziat byt systematycznie redukowany. Aktualnie dziatalnogs operacyjna oddziafu

koncentruje sie gldwnie na wynajmie powierzchni | $wiadczeniu usiug motoryzacy|

nych w zakresie napraw samochodaw
IVECO. Oddrial sprzedal caly tabor, ktérym dysponowat.

Rowneezesnie prowadzone s negocjacie w sprawie ewentuaine] sprzedazy Zakfadu Transportu. Z |

adnym z potencjal-
nveh kontrahent

Ow podpisany jest list intencyjny, dajacy, w przypadku cgloszenia przez ORBIS S.A. [przetargu ra sprzedaz
majatku oddziziu, prerwszenstwo w jego zakupie,

Oddziat ORBIS S.A, - Zaktad Pralniczy w Poznaniu

Oddziaf ten, jake obiekt prainiczy oddany zostat do eksplcatacji w 1978 roku i do kofica grudnia 1994 roku funkejonowat
w ramach oddziatu wieloobiskiowego Hotele ,Poznan” w Poznaniu. Od 1 styczrua 1995 roku dziata jako samodzielna jed-
nostka organizacyjna, ktorej przedmiotem dzialainosc operacyjne] jest dwiadczenie ustug pralniczych przede wszystkim
na rzecz poznanskich hoteli Spatki ORBIS S A, Zarzad Spdtki nie wyklucza mozliwosel likwidacji | odsprzedazy mzgatku od-
dzialu z chwila, kiedy pojawi sig zainteresowany kupnam kontrahant,

11.3. Udziaty Spotki w innych podmiotach

Na dzien 30 czerwea 1997 r. Spotka ORBIS S A, posiada udzialy w 13 palskich podmiotach {w tym trzy sa w stanie likwida-
cii} oraz 9 podmiotach zagranicznych (w tym jeden w stanic likwidacii} - szcregdtowe informacje dotyczace ugzisiu Spolki
winnych podmiotach zaprezentowane zostaly w Rozdziale V pkt 14.1,

54
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Udziaty Emitenta w innych podmiotach {stan na 30.06.1997 v.}:

o ORBIS S.A.
Podmioty krajowe Podmioty zagraniczne
10 spotek + 3 spotki w tikwidacii 8 spotek + 1 spotka w likwidacii

Komentarz:

Whgkszos¢ spotek, w kidrych Emitent posiada udzisly, 2wigzana jest z rynkiern rystyczno-hiotelarskim. Jednak, bisrac pod uwage zakres komplementarnosd
usfug w stosunky do usfug swiadczonych przez Emitents, w opinii Zarzadu na szczegoing uwage, poza spofkam uczestriczacymit w konsolidacs sprawozdart
finansowych Grupy Kapialower ORBIS, tzn. PBP Orbis Sp. 7 0.0. t ORBIS CASINO Sp. z 0.0., zastugufe spotka Orbis Transport Sp. z 0.0. Jef podstawowym za-
kresemn dzialalnosci sa: przewozy pasaZerskie (w tym regularne licencjonowane finie kormunikacyjne do Francy, Wielkief Brytanii, Belgh, Holandii, Niemiec,
Sawaycar, Grecjil, usfugi transportowe | wyngjem samochoddw, ustugi parkingowe, serwis autokarcw | samochoddw cieZarowych fumowa ASC z Mercedes-
-Benz) oraz odsprzeda? sarmochoddw + czgsci. Crbis Transport postada 56 autokary | 420 samachody osobowe. Do wainych Gsiggnied spolki naledy uzyskame
ficencji Hertz na Ukraing oraz powolante spdtki Interbus organizujacej sied sprzedazy biletdw komurnikacii miedzynarodowe;.

11.4. Systemy-informatyczne wspomagajace zarzadzanie w Spéice ORBIS S.A.

Kierowanie Spdtka ORBIS S.A. przez Zarzad, jak réwniez kierowanie poszczegdlnymi oddziatami hotelowymi przez Dyrek-
tordw oddzialdw wsparte jest wprowadzenymi { wykorzystywanymi w Spéfce systemami informatycznymi. Podnoszg one
standard zarzadzania Spotka, zapewniajg biezaca kontrole nad dzatalnescig Spotki i jei oddziatow w rdznych aspektach,
mozliwosé przechowywania niezbednych dla funkcjonowania Spétki informacji w dowclinie wybranym przez uzytkownika
(Spotke) uktadzie, jak rowniez zapewniajg szybki i fatwy dostep do informacji w chwili, kisdy 53 one niezbedne w celu wy-
korzystania ich w procesach decyzyjnych.

Funkcjonujgee aktualnie w Spoice CRBIS S.A. systemy wspomagajace zarzadzanie podzielié mozna na dwie grupy, w za-
teznosci od poziomu, na jakim sg wykorzystywane:

11.4.1. Systemy wykorzystywane na poziomie Biura Zarzadu Spotki:

System Finansowo-Ksiegowy (Zbiorczej Sprawozdawczosci Rzeczowej i Finansowej)
Zadania systemu:

e baza do prowadzenia racnunkowosci zarzadeze] w Spofce DRBIS S.A
e przeimowanie z poszezegolnych oddzialdw okresowych informaci niezbadnves 5o sporzgdzania raportdys finansowych;

® automatyczne sporzadzanie raportow okresowych (np. na potrzeby dzialan marketingowych), raportove z realizaci przy-
choddw i kosztow operacy|nych, raportdw z przychoddw | kosztow finansowveh, kosztow | opiat statych, itp.;

 sporzadzanie dekiaracii podatku dochodowego, ktory jest rozliczany z fiskusem na szczeblu przedsiebiorstwa Spotki,
System ,Echo-Standard” wraz z baza danych

W systemie ,Echo-Standard” zawarte sa podstawowe dane ekspioatacyjne i techniczne obiektow hotelowych; dane te
aktualizowane 83 raz w roku. Aktualnie prowadzone sg prace analityczne i testy dotyczace Systemu Inwenzaryzacii | Kate-
goryzacji Obiektow Hotelowych opracowanege przez UKFIT w ramach programu TOURIN-PHARE, kiory zasiapilby w przy-
szloscl funkcjenujacy abecnie system |, Echo-Standard”. Celem wdrozenia vevs. systemu jest wsparcie sysiemu zarzgdzs-

nia w zakresie jakosci | standardéw oraz bazy matenalngj calego przedsiebicrstwa, Dane bytyby gromadzone 1 aktualizo-
wane hezposrednio w hotelach z wykorzystaniem poczty efektroniczne;.

System CHAIN LINK HCC (system rozliczert prowizji z tytutu rezerwacji miejsc)

Systemn ten nie jest systemem bezposrednic wspomagajacym zarzadzanie, ala pozwala uzyskad szereg darych marketin-
gowych rwigzanych ze strukturg rezerwacji hotelowych.

System WOADM

W systemie tym gromadzone sg wszystkie teksty statutowe, protokoly z posiedzen Rady Nadzorczey, pratokoly z posie-
dzen Zarzadu, rejestr petnomocnictw, odpisow z Rejestru Handlowego itp.

.




Projektowane systemy

Aktualnie prowadzone sq w Spéice prace zwigzane z konsolidacjy $rodkow finansowych w ramach systemu IBIS/AS
obstugujacego Bank Handlowy w Warszawie SA. W Biurze Zarzadu Spéiki i wszystkich oddziatach, do kofica 1997 r., insta-
lowane beda korncowki systemu , Direct Banking”. Do przesytania danych wykorzystywana bedzie sie¢ POLPAK.

Aktualnie testowany je?st réwniez modul monitorowania kredytéw i poiyczek wewnetrzrych oraz zewngtrznych, wchodza-

cy w sklad systemu ekonomiczno-finansowego , Profinn”. Rozpoczete zostaly réwniez prace nad wymiang danych pomig-
dzy systemem Profinn” i ,Direct Banking”. ;

11.4.2. Systemy wykorzystywane na poziomie oddziatéw

Zarzadzanie oddziatami hotelowymi

Zarzadzanie oddzialami hotelowymi oparte jest na danych uzyskiwanych z pigeiu podstawowych systemdw informatycz-
nych abstugujgcych hotele:

® system recepcyjny: m.in. ,Rehot”, ,Fidelio”, ,Lanmark" i inne;

® system gastronomiczny: m.in. ,AD Anker”, .Micros™, «Squirrel”,  Fortech” | inne;
¢ system finansowa-ksiegowy: ,Profinn®, ,Sfinks":

e system kadrowo-ptacowy;

e system magazynowy;

e system drodkaw trwalych,

Systemy recepcyjne, gastronomiczne i finansowa-ksiegowe zapewniaja Kierownictwu hoteli:
- nadzdr i kontrolg nad operacjami finansowymi,

— bilansowanie i a?aﬁzé wykorzystywania miejsc hotelowych,

- uzyskéhie szczegotowych danych operacyjnych i marketingowych.

Zarzgd Spéfki ORBIS S.A. dazy do osiagniecia, w okresie 2-3 lat, pelnego zintegrowania systemaéw obstugujgcych hotele,

11.5. Organizacja sprzedazy podstawowych ustug Swiadczonych przez Emitenta

Podstawowym zakresem dziatalnosci Emitenta jest $wiadczenie ustug hotelarskich, w tym sprzedaz noclegéw (dziatal-
nosc ta stanowi ok. 56% przychoddéw generowanych przez Emitenta). W cely zmaksymalizowania wislkosci sprzedazy
ustug noclegowych, Spatka CRBIS S.A. wykorzystuje kilka kanaldw dystrybuciji;

a} Biura podrézy

Najwazniejszym ogniwem w sieci sprzedazy ustug hotelowych Spétki ORBY

S 5.A. s3 biura podrézy, ktdre zapewniajg sze-
roki dostgp do potencialinyeh klientéw.

b} Centraine Systemy Rezerwacyjne

Od 1896 r. wszystkie hotele ORBIS-U wiaczons sa do Centralnych Systemow Rezerwacyjnych — w tym: GDS (ktore oparte
sa na lotniczych systemach rezerwacyjnych Global Distrinution System} i CRS (hotelowe komputerowe systemy rezenva-

cyjne); do 1996 r. dostep do tych systemow mialy jedynie te hotele ORBIS-u, ktdre nalezg do miedzynarodowych
fadicuchéw hotelowych na podstawie umeéw licencyjnych.

¢} Wiasny system rezerwacyjny Spétki ORBIS S.A.

Rownolegle z wigczeniem hoteli ORBIS do migdzynarodowych systemaéw rezerwacji miefsc hotelowych, podjete zostaly
przez Zarzad Spotki ORBIS S.A. prace nad budowa wiasnego systemu rezerwacyjnego. Przy budowie wewnetrznego sys-
temu rezerwacyjnsgo ORBIS-u wykorzystywane beda, w miare mozliwosci. wyniki prac pilotowanych przez resort turystyki,

zmigrzajgce do stworzenia ogolnopolskiego systemu rezerwacyjnego, o ile jego koncepcja oraz warunki handlowe bada
do zaakceptowania dla Spotki ORBIS S.A.

d) Internet

Internet | przekazywana za jego posrednictwem poczta elektroniczna staje sie coraz czgsciej | powszechnigj wykorzysty-
wanym medium facznosci w skali ogdlnoswiatowej. Hotele QRBIS zostaly wprowadzone do sieci Internetu w formie kata-
togu ., Orbis Hotels Direciory” i sq dostepre pod adresem; http:/Anww.orbis.pl.,
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11.5.1. Dziatania marketingowe

W celu maksymalizacji sprzedazy w zakresie wspomnianych wyZej usiug noclegowych, jak rowniez w zakresie pozosta-
tych ustug, towarzyszaCych ustugom noclegowym Zarzad Spotki wprowadzit dwa ogdlnopolskie programy marketingowe:

« Orbis Corporate Program — wdrozenie karty rabatowej majacej na celu zwigkszenie udzialu hoteli ORBIS w obsludze
ruchu biznesoewego oraz pozyskanie statych klientow; program wdrozona w 1995 r., na koniec 1996 1. rejestr ﬁn:n posia-
dajacych uprawnienia OCR liczyl juz 635 jednostek; T

« Orbis Gold Club — uruchomiony w 1995 . system ogoinopolskiej karty rabatowej dotyczacej dziatalnosci gastronomicz-
nej; cet wdrozenia - ozywienie sprzedazy w gastronomii, pozyskanie nowych klientdw oraz ich przywigzanie do restauracii

hotelowych; miedzynarodowa wersje systemu stanowi program Club Hotel: w 1996 r. wprowadzone do niego 10 hoteli
ORBIS-u.

12. ZARZADZANIE CZYNNIKIEM LUDZKim

12.1. Stan zatrudnienia

W latach 1991-1994 w oddziatach hotelowych Spélki ORBIS miat miejsce znaczny spadek zatrudnienia {2691 etatow) ~
wynikal on przede wszystkim z wewnetrznej restrukturyzacii Spotki zwiazanej z procesem przeksztalcania wigkszosci wie-
loobiektowych oddziatow hotelowych w oddziaty jednoobiektowe.

Procesowi wewnetrznej restrukturyzacji Spotki i jej oddziatow hotelowych towarzyszylo dazenie Zarzadu Spotki i Kierow-
nictwa poszczegoinych oddziatow do dostosowania wietkosci | struktury zatrudnienia do faktycznie istniejgeyeh potrzeb.

Poczawszy od 1995 r. stopien redukcji zatrudnienia znacznie zmalaf. Wielkas¢ zatrudnienia w Spdtce CRBIS 5.A. w ostat-
nich latach ksztattowata sig w sposob nastepuiacy:

Wielkos¢ zatrudnienia (w statach) w latach 1991-1996 w oddziatach hotelowych Spotki ORBIS S.A.

14.000 1357

12 631
13 000

12000 T e

11000 L 10880 40471

10 197

10 000

1991 1992 1993 1994 1985 1996

Zrodio: Spoika ORBIS S.A.

12.2. Struktura zatrudnienia

W ciagu ostatnich trzech lat strukiura zatrudnienia w Spélce ORBIS S.A., wag kryterium wiekowego, me ulegla znaczacym

smianom. Dominuacg grupe pracownikow Spotki ORBIS S.A. stanowia pracownicy w wieku najwyzszej akbywnosci zawo-
dowej (ponad B0% pracownikéw w wieku 36-50 lat}.

Struktura wiekowa zatrudnienia w Spéice ORBIS S.A, {1996 r.)

do 25 lat
8%

26-35 lat
23%

powyze) b0 lat
18,5%

36-50 iat
52.5%

Zrodio: Spdtka ORBIS S.A.
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podstawowe

4]
zasadnicze zawodowe 22%
26%

WyZsze
7%

srednie
45%

Zrddlo: Spotka ORBIS 5.4

Ze wzgledu na specyfike funkcjonowania Spoiki ORBIS, 3 szczegdinie jej oddzialow hotelowych, w kidryeh zatrudniona
fest zdecydowana wiekszos¢ pracownikdw Spaiki, uzasadnione jest zatrudnianie oséh 2 wykszlalceniem Zasadniczym za-
wodowym oraz $rednim (o profily hotelarsko-gastronomicznym).

124, Fbrmy sSwiadczenia pracy

Podstawowa formg $wiadczenia pracy jest umowa o brace zawarta na czas nieokreslony, Wszyscy stali pracownicy Spatki
ORBIS S.A. s3 zatrudnieni na podstawie umowy o prace. Umowy-zlecenia zawierane 53 sporadycznie, do wykonywania
prac doraznych, w przypadku ktorych nie ma uzasadnienia zawarcie umowy o prace. Csoby zatrudniane na umowy-zlece-
nia nie 53 wiliczane do 7aprezentowanego wyzej stany zatrudnienia.

Czesé oséh zatrudnionych w Spalce pracuje w systemie Zmianowym, co wynika ze specyfik

funksjonowania Spotki zwia-
zane z koniecznoseig zapewnienia kiientom obstugi przez caly dobe.

12.5. Zwiazki zawodowe

W addzialach Spotki ORBIS S.A, dzialajg zakladowe organizacie zwigzkowe, ieprezentowane przez nastepujgce ponad-
zakladowe, w rozumieniy art. 24+ KF. organizacie zwiazkowe:

o NSZZ  Solidarncse” - oy 320 cntonkon

s Federacja Zwiazkow Zawodoaveh Pracoy. » 0w ORBIS — ok, 1 850 czlonkdw:
Niewielki procent zakladowych organizacji 2wiazkowyeh nie jest zrzeszonych w ww, strukturach.

tacznie ok. 50% Pracownikow Spotki ORBIS S A nalezy do Zwigzkdéw Zawedowych,

12.6. System wynagradzania

W wiekszosei (50 sposrad 51) funkcjonujacych oddziaidw Spolki obowigzulg Zaktadowe Uklady Zhicrowe Pracy. Wijat-
kiern w tym zakresio 185t Hotel  Holiday Inn™ w Warszawie, gdzie ohowigzuje jednostronny skt Dyrektora Oddziaty, Wyniks
to 7 fakiu, ze w hotely tym nie dziala zadna organizacja zwigzkows (brak jest zatem drugle) ohok Cyraktora Oddzialu strony

Powyzsze Zakladowe Uktady Zhicrowe Pracy zastapify w Znacznej czesei poprzedni Uklag Zniorowy Pracy dla Cantralj Tury-
stycznef Orbis z 31 grudmia 1674 roku. W oparciu o ten uklad przyznawane 8§ pracownikem niskiérych oddzialow swiao-
Czenia stanowigce znikome obcigzenie dla Spatki {np. jednorazowe dopfaty do bilatéw keleinvyeh, o ile nie Frzewidule tege
obowigzujgcy w danym hoteluy Zakfadowy Ukfad Zbiorowy Pracy). Hotele podpisaly w 1995 roky odpowiednie Porozumie-
nia o odstapieniu od stosowania uprawnien | Swiadezen okredlonych w yww, ukladzie z dniem wejscia w zycie ponadzakia-
igdzy Zarzadem Spotki a Komisjs
«Solidarnogd” | Zarzadem Federacyi Lwigrkdw Zawodowych
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Dzieki realizowanej dynamice wyniku netto w ostatnich latach, przecietne wynagrodzenia w Spdice ORBIS S.A. przekra-

czaly przecigtne krajowe i branzowe, a dynamika ich przyrostu wyprzedzata lub byta réwna wskaznikowi GUS dla sektora
przedsiebiorstw i jego sekciji ,hotele i restauracje”.

Przecigtne miesigczne wynagrodzenie w Spotce ORBIS S.A. [PLN)

. 1994 19967 - 1996

Pracownicy ORBIS SA 580,52 779,81 992,67

Zrodio: Spotka ORBIS S.A.

13. INFORMACJE O PRACACH BADAWCZO-ROZWOJOWYCH | WDROZENIOWYCH
Prace wdrozeniowe w Spotce ORBIS S.A. dzielg sie na cztery grupy:
e bezposrednio zwigzane z wprowadzaniem nowych narzedzi zarzadzania badz wspomagajace ten proces,

e zwigzane z realizowanymi przedsiewzigciami | programami marketingowymi ~ majace na celu strwalenie pozytywnego
wizerunku firmy, stymulowanie wzrostu sprzedazy, rozbudowe kanatow dystrybucii, pozyskanie stalych klientéw,

o zwiazane z wprowadzeniem nowych narzedzi informatycznyeh, wspomagajgcych sprawozdawczose i wymiane danych
oraz pozwalajacych na poszerzenie zakresu analiz | badan, umotliwiajacych budowanie kompleksowych baz danych,

® zwigzane z zapewnieniem adpowigdniega standardu wypasazenia i jakosci obstugi w notelach.

Wprowadzanie programéw ukierunkowanych generalnie na rozwoj firmy poprzedzaly odpowiednie prace badawcze, kon-
sultacje z oddziafami oraz — w przypadku narzedzi informatycznych - testy funkcjenowania i szkolenia.

Zaprezentowane fize] wielkosci datycza naktaddw poniesionych przez Biuro Zarzadu, jako jednostke projektuigcs | wdraza-

jacy poszczegdine przedsiewziecia. Zaprezentowane w tabell dane nie uwzgledniaja naktadow poniesionych na szczeblu
oddziatow Spalki.

Wydatki poniesione na prace wdrozeniowe

1994 - 1995 1996

112 tys. PLN 185 tys. PLN 563 tys. PLN
Zrodte: Spotka ORBIS S.A.

Komenlarz:

Zgodnie ze stanowiskiem Zarzgduy Spofki dane te naledy traktowad jedynie jako szacunkowe, koszly awigzane 2 wdraZanfern niektdrych przedsipwaigd zapre-
zemtowanych wyzef sg trudne do oszacowara.

14. GLOWNE INWESTYCJE EMITENTA W LATACH 1994-1996

14.1. Inwestycie kapitatowe

Na dzien 30 czerwca 1997 roku Spalka posiada udzialy w 22 spdlkach, z ktéryeh 13 to spéfki krajowe, a 9 — zagraniczne,
Wéradd nich, cztery spotki znajdug sie w stanie fikwidacji {tj. Polorbis Spotka z 0.0. z siedzibg w Pradze - Czechy, TARPAN -
w likwidacii Spélka z 0.0., Mrongovia Hofiday Center —w likwidacji Spotka z 0.0., Walawice — w likwidacji Spdtka z 0.0.).

o
o



Wsrdd nich podmiotami zaleznymi s3 nastepujace spotki:

5 FLIRTRE,

Przedsigbiorstwa Obstugi Ruchuy
Turystycznege . Sitnowa” Spotka z 0.0.
z siedzibg w Wilkasach (koo Gizycka)
ul. Niegocinska 7; zarejestrowana

w Sadzie Rejonowym w Suwalkach

w &niu 13 grudnia 1989 roku

{na podstawie aktu notarialnego

z dnia 11 grudnia 1989 roku

- Rep. A Nr 1986/89),

pod numerem RHB 223

prowadzenie dziatalnosci produkeyjnej, budowlanej,

handlowsj i ustugowej, a w szczegolnosei:

- prowadzenie dzialalnosc wurystyczno-wypoczynkowe
W oparciy o zasoby lokalowe pensjonatow | innych
obiektdw znajdujaeych sig w dyspozycii Spaiki,

- pozyskiwanie nowych zasobdw Iokalowych ra potrzeby
dzistalnodci Spotki poprzez wynajem istniejacych obiektow,
ich rozbudowe | budowe nowych,

- akwizycja i sprzedaz prowadzonych ustug na terenie kraju
i pezz jego granicami, w tym na zasadzie bezdewizowei
wymiany,

- posrednictwo w sprzedazy ustug turystyczno-wypcczynkowych

i rekreacyjnych, a takze materiatéw f towaréw oraz sprzetu
niezbednego do rozwoju bazy | zaspokojenia potrzeb 0séb
z niej korzystajgcych

ORBIS RESOR AB z siadziba w Sziokholmie
przy Birger Jarlsgatan 71: zZarejestrowana
w Krolewskim Urzedzie-Fatentowym

| Rejestracyjnym w Szidkholmie

pod numérem 556 187-8272

w dniu 22 grudnia 1983 roku

Polorbis Reiseunternshmen GmbH.

7 sledziba w Niemczech, 500 Koln 1,
Hohenzollernring $9-101:

zargiestrowana przez Sgd Administracyjny
w Kolonii pod numarem HA B 6139

na podstawie akiu notarialnego

Z dnia 1% wizesnia 1973 roku

{Rep. Nr 1765/1973)

organizacia podrozy, zwlaszcza dg Polski, oraz posrednictwo
w tym zakresie

Przedsiebiorstwo Promocyi Turystyki

- Orgamzacyi Podrozy SPTOV - Polorp's - rezerwac)s migjsc w srodkach transportu,
SLOMA 2 OWANICZG 3 D500 ednanasca - rezemiaca meise noclegowych

2 3 ednba w Paryzy

przy avenue de ['Opera 49; zarejesirowana

w Sgdzie Miasta Paryza pod numerem

B 381 213 024 w dniu 12 marca 1991 roku.

Polorbis Travel Ltd z siedzibg

w Londynie przy ul. Mortimar 82
zarejestrowana 7 wizeseig 1977 roky
# Lardif w Refestrze Spotex Angii

1 Walii pod numerem 1301410

na podstawie aktu zatozycielskiego

2 dnia 6 stycznia 1977 roku

~ prowadzenie agencii turystyczne,
—dzialainosé bankierska (m.in. wymtana walut),
- kupne orsz dzierzawa nieruchomodei

- organizacia podrzy | pobytow indywidualnych oraz zbicrowych,

128 000 zlotych

i dzieli sig
na 2 560
udzialdw

po 50 ziotych

kazdy

200 000 SEK
i dzieli sig
na 2 000
udziatdw

po 100 5EK
kazdy

700 000 DEM

i dzieli sig
na 7 ¢0o
udzialdw

po 100 DEM
kazdy

250 000 FRF
| dzieli sie
na 2 500
udziatow

po 100 FRF
kazdy

100 000 GBP
1 dzigll sie

na 100 000
udziglowe

po 1 GBP
kazdy

100%

100%

100%

2 498 udzialdw
{99,9%

o fgeznegj wertode
249 800 FRF

99 999 udzialow
{99.9%)

0 laczne| warlosci
99 993 GBP

100
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Poforhis —w likwidacii Spalka
7 ograniczong odpowiedziélnoéciq
z siedziba w Pradze (Czechy)
przy ui. Siroka 15, Praga 1, zarejestrowana
pod numerem RHB 4009.

W likwidacii na podstawie postanowienia

Wojewodzkiego Sadu Handlowego
w Pradze z dnia 15 iuiego 1996 roku

ORBIS Polish Travel Bureau INC. z siedzibg - organizacja wyjazdow do Polski T Europy Centrainej,
w Nowym Jorku przy Madison Avenue 342 - sprzedaz biletéw Polskich Linii Lotniczych LOT,

- organizacia reklamy i promog( ha rynku amerykanskim

ORBIS Teansport Spolka z 0.0, 7 siedziba prowadzenie dziatainoscei produkcyjnej, wytworczej, ustugowej
i handlowe, komisu i po$rednictwa na rachunek wlasny

i w kooperaciji z innymi podrictami gospodarczymi

w Warszawie przy ul. Lopuszanskiej &7

zarejestrowana w Sadzie Rejonowym

w Warszawia w dniu 1 lipca 1893 roku oraz partnerami zagranicznymi w zakresie przedmiotowym

i podmiotowym, obejmujgcym organizacje | $wiadczenie:

~ uslug transportowych krajowych i zagranicznych,

— wynaimu i leasingu samochoddw,

_ dziatalnosei handlowsej w tym odsprzedazy samochoddw
i czedel zamiennych,

—~ eksportu i importu towardw i ustug,

{na podstawie aktu retarialnego
z dniz 28 czerwea 1993 Toku
Rep. A Nt 1960/931,

pod numerem RHB 37309 -

- poérednictwa w Swiadczeniu usiug turystycznych, hotelowych,

i transportowych,
- przewczOw pasazerskich {prowadzenig regularnych tini
autobuscwych}

Polskie Biuro Podrozy Orbis Spotkazco. - organizacia i obstuga krajowe; | zagranicznej turystyki,
7 sledzibg w Warszawie przy ul. Brackiej 16; ~ koordynacjs, organizacia 1 obsluga kongresow, zjazddw
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym i SYMpozjow,

w Warszawie w dniu 15 czerwca 1993 roku ~ swiadczenle uslug hotelarskich i gastronomicznych,
{na podstawe aklu notaralnego - grganizacia przewozu, a takze posrednictwo w D7zewozie,
7 dnia 7 czerwea 1993 roku
Hep. A Nr 1702/23},

pad numerem RHB 37048

w komunikacyi krajowe] 1 Zsgraniczne;,

- gwiadczenie usiug transportowych,

-~ prowadzenie kas skupu t sprzedazy zagraniczriyeh Srodkow
platniczych

A s
1000 000 KCS
i dzieli sie

na 40
udziatow

po 25 000 KCS

kazdy

78290 UsD

i dzieli sig

na 62,5 akcje
bez okreslone]
wartosci
jednostkowe

7 214 500 zlotych
i dzieli sie

na 72145
udziatdw

po 100 ziotych
kazdy

6944 300 ztotyeh
i dzieli sie

na §9 443
udziatow

po 100 ziotych
kazdy

38 udziatow
96%} .

0 faczne] wartosci
950 000 KCS

45 akeji

72%}

0 fgcznej wartosei
56 368,80 USD

47 037 udziatow
(85,20%}

o laczne) wartosci
4703 700 zlotych

36 416 udziatdw
61%)

o lacznej wartosci
3 541 600 zlotych;
wowyniku uchwaty
Nr 1/97

z dnia 24 stycznis
1997 raku Spdlka
obejmie
dodatkowe

16 300 udzialdwi
(kwota

1 632 000 zlotyen:
Podwyzszenie
kapitalu

nie zostate

zareesirowane.
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Ponadto Spétka posiada mniejszosciowe udzialy w nastepujacych spotkach:
Spolki krajowe:

Przedmiot dzintalnosci

Hotal  SANA" Centrym $wiadczenie uslug m.in. w zakresie:

Rekreacyjno-Szkoleniowe SA zsiedzibg - krétkotrwatego zakwaterowania i wyZywienia
w Polanicy Zdroju przy ul. Gérskiej 2:
zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym

wraz z uslugami towarzyszacymi,
- organizacii i obstug; zjazdéw, konferencii i wycieczek,
w Watbrzychu w dniu 31 grudnia 1996 roku - Prowadzenie dzialalnogci Iranspertowej,
{na podstawie aktu notarizlnego
z dnia 20 fipca 1996 roky
- Rep. A Nr 7049/98),
pod numerem AHB 2095

- Wynajmowanie pomieszezen i powierzchni uzytkowych

Polskie Hotele Spéika z 0.0, siedziba

w Warszawse przy al. Standw
Ziednoczonych 51: zarejestrowana

w Sadzie Rejonowym w Warszawie

w dniu 4 wrzesnia 1992 rokuy

{na podstawie akiy notarialnego

z 13 marca 1992 roky - Rep. A Nr 900/c2),
pod numerem RHB 3355_8

prowadzenie wszelkief dziatainosci wytwircze;, uslugowe)
i handlowej we wilasnym imieniu | ng wiasny rachunek
oraz w formie posrednictwa, g w 5Zczegoinosci w zakresie
hotelarstwa oraz turystyki krajowej i Zagranicznej

PolCard Spélka z 0.0, 2 siedzibg
w Warszawie pray ul. Ostrobramskisj 103; bezgotdwkowego w walucie krajowsj | zagranicznej,
zarejestrowana w Sadzie Rejoncwym dokonywanego na podstawie kart platniczych,

w Warszawie w dniy 28 grudnia 1990 roky - Swiadczenie ustug finansowych zwigzanych

{na podstawiz 2«ty notarialnego
z dnia b grucr-a 1990 roky

Rep. A Nr 235 ag),

pod nurserer RHB 24939

Przez osoby trzecis i przez Spolke

ORBIS CASING Spotkazo.o. z siedzibg
w Warszavre ney pl. Pilsudskiego 9:
zarejestrovesna w Sadzie Rejenowym
ariu 2 czerwea 1989 ok

W s2CZegoinosei prowadzenie gier losowych i zakladgw
wzajemnych oraz dziatalnoser rozrywkowe)

wWarszs .,
A pOESIEL 2 5 neEnaliego

=17 3 1289 roky

pod nurers~ SHB 18620

Przedsieb.orst0 Hotelowe MAJEWICZ $wiadczenie usiug notelarskich i gastronenicziyeh oraz obsluga

Spotkaz oo, 73 &uziba w Bydgoszczy
przy ul. Ga

ruchu Turystycznego wraz z usfugami komplementamymr

2. 14, zarejestrowana
W Sadzie Rz seoavm w Bydgoszczy
wdniu 37 3rus- 31993 roku,

pod numer

=43 3091, na podstawiz
aktl notara r=a5 2 dnia 16 grudnia
1893 roku Pz 4Ny 1626199341

- Swiadczenia ushig finansowych awizzanych z obstugs obroty

z funkcjonowaniem systemu kart platniczych wystawianych

14750935 otych 114 udziafow

i dzieli sig {9,91%)

na 1 160 o facznej wartodci
udzialow - 146 226,66 Zotych
po 128269 Zotych

kazdy

22000 ztotych & udziatdwe

i dzieli sig {4.55%)

na 110 0 facznej wartosc
udziatow 1000 ziotych

po 200 zlotych

kKazdy

2720000 zlotych 3 000 udzialdws

i dzieli sig (11,03%}

na 27 200 0 facznej wartosei
uaziatdwe 300 000 Zotych
Po 100 zlotyeh

kaidy

2592 000 Zletych 9 600 udziatdw

i dzieli sie {33.3%)

na 28 800 0 lacznej wartode;
udziatdw 864 000 ziotych
1o 80 2lotych

kazdy

4400 000 ztotych 21 564 udzialow

1 dzieli sig {49.01%
na 44 000 o 1gczne; wartosc:
udziatow 2 166 400 zlotyer

po 100 zlotyeh

.
=
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Bank Wschodnio-Europejski S.A.
Z siedzibg w Warszawie -

przy ul. Senatorskiej 14; zarejestrowany
w Sadzie Rejonowyrn dla m.st. Warszawy
pod numerem RHE 22316

w gniy 2 maia 1990 roku

na podstawie statutu spotki

Bank Wschodnio-Europejski

z dnia 20 lutego 1980 roku

Towarzystwo Ubezpieczen LATU" SA.

z siedzibg w Warszawie

przy ul. Zwycigzeow 34; zarejestrowana
w Sgdzie Rejonowym dla m.st. Warszawy
XVI Wydzial Gospodarczy-Rejonowy

pod numerermn RHB 21103

w dniu 5 lutego 1990 roku na podstawie
aktu notariainego z dnia 4 stycznia

1990 roku {Rep. A Nr 78/90}

TARPAN - w likwidacji Spotka z o.0.

z siedziﬁq w Poznaniu

przy ul. Warszawskiej nr 349;
zarejestrowana pod numerem RHB 8273
w Sadzie Rejonowym w Poznaniu.
Spotka TARPAN zostafa zarejestrowana
na podstawie aktu notariainego
sporzadzonego w dniu 20 paidziernika
1993 roku {Rep. A 6791/1993)

Mrongovia Holiday Center — w likwidacji
Spatka z 0.0; spolka rozwigzana
posianowigniem sadu z dnia 30 czerwca
1983 roku na podstawie art. 17383
Kodeksy handiowego. Spctia ta

nayduie sie obeciie w stane likwinady,

Walewice — w likwidacii Spdtka z 0.0.

z siedziba w Walewicach, gr. Wielawy.
W dniu 8 maja 1991 roku Zgromadzenie
Wspoinikow pediglo uchwate o ikwidac)
spotki

driatalnode ubezpieczeniowa, a w szezegdlnoscl:

- ubezpieczenia wypadkow,

- ubezpieczenia chordb,

- ubezpieczenia casco pojazddw iadowych,
- ubezpieczenia przedmiotéw w transporcie,

- ubszpieczenia szkod spowodowanych Tywiolami,

- ubezpieczenia odpowiedzialnosei cywilne,
- ubezpieczenia kredytow,

- gwarancje ubezpisczeniowe,

— ubezpieczenia ryzyk finansowych

s Udpiatwikapitale
" kapitaha podmioty
P . {udzinf gloséw}

72762 100 dotych 6 220 akcji
i dzieli sig {0,85%F
na 727 621 o facznej wartoscl
akcji 622 000 ziotych
po 100 ztotych
kazda

4300 000 Ztotych 3 996 akeji

i dzieli sie {9,29%)

na 43 000 o lacznej wartesci
akji 399 600 z'otych
po 100 zlotych

kazda

46 884 500 zlotych 9 udzialdw
{0,08%}
o tgcznej wartosci
36 450 ziotych

76 000 zlotych  20% udzialéw

15000 ztotych 1 udziat
{38%}
o wartosci
4000 zlotych
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ORBISTALIA SAl, z siedzibg w Rzymie, - prowadzenie biura podrozy, a zwiaszcra promocia 300000004TL 14700 udgziatow
Via Barberini 11; zarejestrowana i organizowanie pobytdw, podrdzy i rejsow dia osoh [ dzieli sie (49,00%) -
w Sadzie miasta Rzymuy Oruga lzba pojedynczych | grup, a takZe posrednictwo na 30 000 o faczne] wartodci
Cywilna w dniu 8 maja 1992 roku W pOWYZszym zakresie, udziatdw 14 700 000 ITL.
pod numerem 15103 na podstawie akiy - rezerwacia i sprzedaz biletow Nstytucji wioskich po 1000 ITL Natorniast
ukenstytuowania z dnia 24 pazdziernika | zZagranicznych prowadzacych dziatalnode transportows kazdy pozostate udziafy
1991 roku {numer 31068/4037) {kolejowa, samcchodowa, morska, lotnicza), naleza do spofki
- zarzadzanie | realizowanie struktyur turystycznych, -S.IN.TUR. Spétka
takich jak campingi, hotefe, wioski turystyczne Inwestycii
we Wloszech i za granica Turystycznych Ezio
' Maria Biagioli
&C-Sas"
Crbis Budapest Kft. z sledzibg — obsluge ruchu turystycznego, a w szczegdlnesei 3000000 HUF 150 udzialow
w Budapeszcie, Vorosmarty ter. 6; crganizacje podrGay turystycznych i turystyki lecznicze, i dzieli sig 50%])
zarejestrowana w Sadzie w Budapeszcie rezerwacie miejsc noclegowych, pilotaz, na 300 0 lgcznej wartosci
pod numerem 01-09-072289 - obsluge kongreséw, udziatow 1500 000 HUF
w dniu 17 stycznia 1992 roku na podstawie - sprzedaz miejsc i $wiadezen noclegowych {w hotelach, po 10000 HUF
umowy spatki Orbis Budapest pensjenatach, domach wypoczynkowych, na campingach, kazdy
z dnia 22 listopada 1990 ~ w kwatarach prywatnych)
Austro-Orbis Touristik prowadzenie biura podroiy oraz agencji handlows] 1000000 ATS 490 udziatow
und Handelsgeselischaft GmbH i dzieli sig (45%)
z siedziba w Wiedniu, na 1400 o lacznej wartosei
Lilienbrunngasse 5: udzialow 4390 000 ATS
zarejestrowana w Sadzie w Linz po 1000 ATS
pod numerem HRRB 4853 kazdy

w dniu 16 stycznia 1990 roku

Spofka dokcnata w ciggu ostatnich trzech lat obrachunkowych, . w latac

h 1994, 1995 | 1998, nastepujgeych inweastycji
kapitatowych:

s Hotel ,SANA" Centrum Rekreacyjno-Szkoleniowe S.A 2 siedziba w Polanicy Zdrow przy ul. Gorskigj 2 (RHRB 2098), Kapitat

zakladowy wynosi 1 175 093.50 zotych | dzigii sie na 1 160 udzialdw Co " 22289 rlotych kazdy. Spétka posiada 114
udziatow o laczne] wartodei 146 226,66 zotych,

# Polskie Biuro Podrozy Orbis Spotka z 0.0, 2 siedzibg w Warszawie przy ui, 2.1 16, spofka ta zostala zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym w Warszawie w dniu 15 czerwea 1993 roku pod numerem RHB 37048, kapital zakfadowy wynosi
8 944 300 ztotych i dzieli 3ig na 69 443 udziaty po 100 zictych kazdy, przy czym Spotka posiada 35 416 udriatow o tgczng;
wartoscl 3 541 660 zlotyeh, . 51%; w wyniku Uchwaiy Nr 1/97 7 dnia 24 styeznia 1997 roku o podwyzszeniy kapitatu za-
ktadowego Spéika objela dodatkowe 163 320 udziafow {kwota 1 632 000 zicien),

14.1.1. Zrédta finansowania inwestycji kapitatowych

Waszystkie inwestycje kapitatowe dokonane w latach 1994-1986, finansowans oy w 100% ze sSrodkow wlasnych
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14.2. Inwestycje w rzeczowe sktadniki majatku trwatego

W ciggu ostatnich trzech lat funkcjonowania Spétki ORBIS S A. realizowane byly na szeroka skalg prace remontowo-
-modernizacyjne i inwestycyjne.

Inwestycie w rzeczof;ye skfadniki majatku trwatego (tys. PLN)

zakup $rodiéw trwalych R

1934 e et jose.
oddziaty hotelowe 7540,7 203078 217444 39499 121638 15578.8
Zakiad Transportu 25,8 54,2 0.0 00 0,0 0,0
Zaktad Pralniczy 0.0 15,2 2223 0,0 248 1924
Biuro Zarzadu 1767 3504 6113 4104 2134 131.7
Razem 77432 208216 225780 4 360,3 12401.3 "15 9029

Zrodio: Spotka ORBIS S.A.

W ramach programu inwestycyjneygo realizowane byly nastepujace zakupy $rodkow trwatych:
# kasy fiskalne;
e sprzet komputerawy i oprogramowarie;

e urzadzenia | wyposaZenie gastronomii, w tym m.in.: maszyny do mycia naczyn, minibary, szafy chiodnicze, ekspresy do
kawy, wozki kelnerskie;

 centraie telefoniczne;

o meble do jednostek mieszkalnych;

. érodki.transpor‘cu;—

o wyposazenie sal wigiofunkcyjnych:

o telewizory.

Program modernizacyiny obejmowal w gtdwnej mierze:
e jednostki mieszkalne {pokoje, lazienki, orzedpokacjel;
® pomieszezenia ogéinodostepne, w tym: hole recepcyjne, restauracie i sale wielofunkcyine;
o instalacje wykrywania pozany;

e wymiane okien;

& wymiane dzwigow;

o kottownie, wazly ciepine oraz instalacje: cieplne, wentylacji, Kimatyzacii, gazowe i wodne.

14.2.1. Zrédta finansowania inwestycji w rzeczowe sktadniki majatku trwafego:
e 1094 — érodki wiasne — 100.0 % kredyly | pozyczki - 0 %

o 1005 _ &rodki wiasne — 1000 % kredyiy t pozyczki - %%

o 1996 — Srodki wlasne — 96,7 % kredyty i pozyczki - 3.3 %

15. BANKI PROWADZACE RACHUNEK BIEZACY ! OBStUGE EMITENTA

Blezgce rachunki rozliczeniowe Emitenta prowadzi Bank Handlowy w Warszawie SA — porozumienie o wspLT
2 Bankiemn Handlowym zostalc podpisane na czas nieokreslony.

(=

Do dnia 31 marca 1997 r Bank Handlowy SA otwoizyi rachunki dla wiskszosci oddziatéw Emitenta, jednak z uwsg. =

fakt, iz sie¢ oddziatéw Banku me pokrywa sig z siecig oddziatéw Emitenta, nastgpujgce oddzialy Spotki ORB:S S.A.
posiadajg rachunki biezace poza Bankiem Handlowym SA:

e Jolenia Gora” w Jelenig) Gorze t8ank Zachodni S.A. — Qfdelema Gora),

e .Skalny” w Karpaczu (Bank Zachodni S.A. - O/Jelenia Gora, filia — Karpacz),

o .Solny” w Ketobrzegu {Powszechny Bank Kredytowy SA - O/Kolobrzeg),

& Baskid” w Nowym Saczu (Bank Przemystowo-Handlowy O/MNowy Sqcz),

e .Kasprowy - Giewont” w-Zakopanem {Bank Przemystowo-Handlowy - Of7akopanel,

o« Zakiad Transportu w todzi (Powszechny Bank Gospodarczy — Q/tog?).

Zarzad zaklada, iz do korfica 1997 r. wszystkie oddzialy Emitenta beda posiadaly rachunki w Banku Handlowym SA.
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® konto socjalne {Powsz?echny Bank Kredytowy SA)

2

Zakres obsfugi bankowsj wykraczajacej poza prowadzenie rachunkéw biezacych obejmuje:
® prowadzenie rachunku skonsolidowanego (Bank Handlowy w Warszawie SA}

o ushigi maklerskie {Centrum Operacji Kapitatowych Banky Handlowego w Warszawie SA)

* lokaty terminowe (Badik Handlowy w Warszawig SA, BIG Bank S.A., Bank Wschodnio-Europejski SA)

16. Kredyty, umowy pozyczki, poreczenia i gwarancje

16.1. Umowy pozyczki/kredytu, ktSrych strong jest Emitent

16.1.1. Umowy pozyczki/kredytu, w ktérych Emitent jest pozyczko/ kredytobiorca

I na rachunek Skarbu Panstwa, na podstawie petnomacniciwa z dnia 9 kwietnia 1992 roky.
Spdtka otrzymata poiyczke udzielong zgodnie z umaowg nr 11/90 z

ds. Miodziezy | Kultury Fizycznej na sfinansowanije dostawy i wymiany elementdw $
w Hotelu ,Cracovia® w Krakowie w kwocie 32 357 609,45 ATS | do dnia podpisania umowy dokonala splaty poiyczki
w kwocie 380 606,38 ziotych, stanowigeej réwnowartose 4 044 701,18 ATS. Spdice pozostala do spfacenia na dzief
podpisania umowy z dnia 23 czerwea 1992 TOKU pozyczka w kwocie 28 312 908,27 A¥s, Odsetki obliczane 53 wediug

zmiennej stopy procentowej rdwngj polowie stopy oprocentowania kredytu refinansowego, ckreslanef przez Prezesa

NBP obowiazujacej w dniy dokonania splaty. Splata pozyczki nastepuje w siedmiu ratach:
1. 30.08.1992 — 250 000,00 ztotych,
2. 30709.1993 - 250 000,00 Zlotych,
3. 30.09.1994 - 400 000,00 ziotych,
4. 30.09.1995 - 621 100,00 Aotych,
5. 30.09.1996 - 600 000,00 ztotych,
6. 30.09.1997 - 500 000,00 zlotych,
7. 30.09.1998 - 600 004,14 zlotych,

W celu zabezpieczenia splaty poZyczki i odserek Spolka przekazala bankowi weksel wi
udzielonym przez Zarzad ORBIS S.A. w Warszawie oraz oswiadczeniem z dnig § wrzesnia 1995 rgkuy ustanowita
hipotake kaucyjng do wysckosci 2 421 000 zlotych na prawie uzytkowania wieczystego grunty prawie wlasnodci
budynku objetych ksiega wieCzystg KW Nr 49300 Hotel , Cracovia™. Do splaty pozostata kwota 1 200 000,00 zfotych.

asny in blanco z awalem

w Warszawig, dziatajacym w imieniy | na rachunek Skarbu Panstwa, requlujaca wyk
2asadv splaty 21 pozyezek zaciagnigtych preez Spotke od Komitety do Spraw Micdziezy | Kultury Fizycenej {Centralny
“undusz Turystyki i Wypoczynku). W diu podpisania przedmiotowej umowy Spotka zaciggnefa pozyczke na taczng
wiole 13 136 119,83 Zlotych (z czego wykorzystala 10 853 07713 ziotyeh). Cala kwota posyczki zestata przeznaczona
na cele zwigzane 7 zakupem, budows, rozbudowag, modernizacjq hoteli Soaiki w calym kraju. Spétka zobowigzala sie do
splaty catej kwoty pozyczkiw 28 rownych ratach (451 30C.,00 ztotych), do 10 kwietnia i 10 pazdziernika kazdego roku, 2z
do 2010 roku. Spéika uiszeza odsetki wedfug stopy procentowe] wynoszace] 16% p.a., w terminach spiat
poszczegdlnych rat. Zabezpieczenic splaty pozyozki | odsetek stanowig: weksel wilasny in bia
oraz ustanowicne hipotek kaucyjne: do kwaoty 2 850 000,00 Zlotych na prawie uzytkowania
wlasnodci budynku objetych ksiega wieczysty KW Nr 22509 — Hotel \Warszawa” w
4 400 000.00 Zlotych na prawie uzytkowania wieczystego gruntu oraz prawie wlasnosai
ksiega wieczystq KW Nr 743g/1 0347 - Hotel LNy w Kotobrzegu: do wysokosci 2 100 006,00 Zdotyeh na prawig

uzytkowania wieczystego grunty | prawie wlasnogci budynky objetych ksiegg WIeCzystg KW Nr 1938 - Hotel
Francuski” w Krakowie. Do splaty pozostals kwata 7 543 700 00 zfotyeh,

Orzystanie ostatniej czesci oraz

Nco z deklaracjy wekslowg
wieczystego gruntu i prawie
Katowicach: do Wysokosei
oudynkow i urzadzen objetyeh

- Umowa poryezki zawarta 23 lutego 1994 roky 7 Ministrem Finansow reprezentu
18 700 009,00 zfotych na sfinansowanie opiat leasingowych hoteli LHoliday Inn" w Warszawig | ~Jelema Gora”
w Jelenig] Gorrze, Poiycrka rostala wykorzystana do 31 grudnia 1994 roky. Kwola pozyezki obejmuje zrealizowang
W styczniu 1994 roky pozyezke w kwocie 945 000,00 zlotych zgodnie 7 Umowg zawarty w dnju 21 stycznia 1994 roky
z Ministrem Finanséw. Kwota wykorzystanej pozyezki podiega oprocentowaniu wediug Zmienns| stopy procentowej
réwne] polowie S10py oprocentowarnia kredytu refinansowego w stosunku rocznym, okreslane] przaz Prezesa NBP
Spiata pozyezkl bedzie hastepowad w 14 rownych ratach, do 1 lutego 1 1 sterpnia kazdego roku, poczawszy od
1 stycznia 1999 roku do 1 sterpiia 2005 roku. Wysokosé poszczegélnych rat kapitatowych Minister Finansow wyliczy
do 15 stycznia 1999 roky Odsetki naliczane 58 w okresach rocznych i platne w termmie de 10 Stycznia roky

lacym Skarb Parfistwa w kwocie
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nastepnego, a w okresie po 1 lutego 2000 roku naficzane beda w okresach pélrocznych i piatne dwa razy w roku, tj. do
1 lutego i 1 sierpnia. Jako zabezpieczenie ustanowiono hipoteke kaucyjng na rzecz Skarbu Pafistwa do kwoty
18 700 000,00 zlotych na nieruchomosci stanowigcej wiasnosé Spotki Hotelu ,Forum” w Krakowie, objgte] ksiega
wieczysta KW Nr 149512. Do splaty pozostata kwota 18 700 000,00 ziotych.

. Umowa pozyczki zawarta w dniu 31 pazdziernika 1995 roku z Ministrem Finansow, dzialajacym w imieniu Skarbu

Paristwa w kwocie 21 860 000,00 zfotych na finansowanie rat leasingowych hoteli  Holiday Inn” w Warszawie t Jelenia
Gora” w Jeleniej Gorze. Oprocentowanie jest obliczane wediug zmiennej stopy procentowej rownej pofome stopy
procentowe] kredytu. refinansowego w stosunku rocznym ustalanej przez Prezesa NBR Splata pozyczki bedzie
nastepowa¢ w 14 réwnych ratach {do 1 lutego i 1 sierpnia kazdego roku} w okresie od dnia 1 lutego 1997 roku do
1 sierpnia 2003 roku. Qdsetki za okres od 1 stycznia do 3tstycznia 1997 roku podlegajg platnosci w dniu 1 lutego 1997
roku. Poczawszy od 1 lutego 1998 roku odsetki beda naliczane i ptatne w okresach pdtrocznych. Wysokosé rat
kapitatowych Minister Finanséw wyliczy do 15 stycznia 1997 roku. Jako zabezpieczenie ustanowiono w dniu 3 stycznia
1996 roku hipoteke kaucying na rzecz Skarbu Panstwa do wysokodci 24 920 400,00 ziotych na nieruchemosci

stanowiacej whasnosé Spolki Hotelu ,Forum” w Warszawie, objetej ksiega wieczysta KW Nr 72550. Do splaty pozostata
kwota 23 413 400,00 ziotych.

. Umowa preferencyine] pozyczki celowej Nr 19/1996/G-27/0A-ra/-/P zawarta w dniu 31 lipca 1996 roku z Wojewddzkim

Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedziba w Nowym Saczu (,.Fundusz®) na rzecz Hotelu , Beskid"
w Nowym Saczu w kwocie 80 000,00 zotych na okres od 1 sierpnia 1996 roku do 30 czerwca 2000 roku. Kwota
pozyczki jest przeznaczona na dofinansowanie modernizacji kottowni w Hotelu ,Beskid” w Nowym Saczu w celu

zmnieiszenia emisji zanieczyszczer. Kwata pozyczki miata byé wykorzystana do 15 wrzednia 1996 roku. Splata pozyczki
nastepuje w siedmiu ratach:

1. 12 000 z2otych,
2. 12 000 Zotych,
3. 12000 zlotych,
4, 12 000 Zotych,
5. 12 000 ztotych,
6. 12 000 ziotych,
7. 8000 zHotych.

Pozyczka jest oprocentowana w wysokosci 0,45 stopy procentowe] kredytu refinansowego ustalang przez Prezesa
NBP Odsetki naliczane sy w okresach kwartalnych. Od kwoty kazdej wyptacone] transzy pozyczki Fundusz pobiera
orowizje w wysokosci 2%. Na zabezpisczenie splaty Spdtka wystawita 3 weksle in blanco wraz z deklaracjami
wekslowymi. Do splaty pozostata kwota 68 000,00 ziotych.

. Umowa pozyczki (Nr 47/96/P/0P) w kwocie 160 000,00 ztotych zawarta w dniu 9 wrzednia 1996 roku z Wojewddzkim

Funduszem Ochrony Srodowiska | Gospodarki Wednej z siedziba w Lublinie, kiérej celem jest dofinansowanie
modernizacii kottowni w Hotelu ,Unia” w Lublinie. Pozyczka zostala przekazana w trzech ratach, a jej splata jest

dokonywana v okresie od dnia 28 lutego 1897 roku do dnia 30 listopada 1998 roku. Ustalono osiem nastepujacych rat
splaty pozyczic:

i. 28.02.1997 - 18 750 zlotyeh,
2. 31.05.1997 — 18 750 zlotych,
3..31.08.1997 - 18 750 zlotych.
4. 30.11.1297 - 18 750 zietych,
5. 28.02.1998 - 18 750 zfotych,
6. 31.05.1988 - 18 750 zlotych,
7. 31.08.1996 — 18 750 ziotych,
8. 30.11.1898 - 18 750 ziotych.

Oprocentowanie wynosi 0,7 stopy procentows] kredytu refinansowego ustalane] przez Prezesa Narodowego Banku
Folskiego. Odsetki nalezne bankowi splacane sg w okresach miesiecznych. Zaberpiecrzeniem splaty pozyczki jest

poreczenie Zarzadu ORBIS S.A. udzielone w dniu 26 sierpnia 1996 roku oraz weksel whasny in blanco. Do splaty
pozostata kwota 112 500,00 ztotych,

. Umowa preferency]nego kredytu (Nr 123/96/M-25/0A-EK/AK2/108) zawarta w dniu § listopada 1996 rcku 7 Bankiem

Ochrony Srodowiska w Warszawie na rzecz Hotelu ,Giewont” w Zakopanem w kwocie 85 000,00 zlotych na okres od
dnia 7 listopada 1996 roku do 15 pazdziernika 1997 roku. Kwota kradytu jest przeznaczona ng sfinansowanie
modernizacii kotlowni w Hotelu Giewont” w Zakopanem w celu zmniejszenia emisji zanieczyszczen. Kwota kredytu
miafa by¢ wykarzystana de 15 listopada 1996 roku. Kredyt jest oprocentowany w wysokosci 0.4 stopy procentowe]
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Na dzien 30 czerwca 1997 roky, f
Ziotych,

kredytu redyskontowego ustalonej przez Prezesa NBP Odsetki naliczane 83 w okresach miesigcznych. Od kwoty
kredytu bank pobiera prowizje w wysokosci 1%. Zabezpieczeniem splaty kredytu jest weksel in blanco oraz blokada

kwoty 65 000,00 ziotych na rachunku prowadzonym przez bank Pekao SA Oddziat w Zakopanem. Do splaty pozostala
kwota 23 800,00 zfotych.

- Umowa konwersii p;é_"zyczki (Nr 88/0rb/69616-5518-1/96} zawarta w dniu 27 grudnia 1996 roku z Bankiem Wschodnio-
Europejskim S.A., dziatajgcym w imieniu Ministerstwa Finansow jako reprezentanta Skarbu Paristwa. Celem umowy

szylingdw austriackich, w 13 pofrocznych réwnych kwotowo ratach {1 865 353,82 ziotych), tj. do 10 czerwea i 10
grudnia kazdego roku. Platnosé ostatnigj raty przypada na dzien 10 czerwca 2003 roku. Qdsetki naficzane 58 w okresach
potrocznych i platne facznie z ratami kapitalu. Zabezpieczeniem splaty pozyezki i odsetek s3: hipoteka kaucyjna
w kwocie 31 500 000,00 Zlotych ustanowiona na nieruchomasciach Spotki: Hotel ,Novotel” w Gdansku objetej ksiega
wigczystg KW Nr 38700 oraz Hotel «Mrongovia® w Mragowie objetych ksiegami wieczystymi KW Nr Nr 8330, 9824,
16501, cesja praw z polis ubezpieczeniowych obiekiow hotelowych, weksel wiasny in blfanco wraz z deklaracjg

wekslowa okreslajaca wysckosé zobowigzania oraz warunki wykorzystania weksla. Do splaty pozostata kwota
13 884 200,00 zlotych.

gezne zadfuzenie Spotki z tytutu ww, kredytow i pozyczek wyniosto 71 045 400,00

16.1.2. Umowy pozyczki, gdzie Emitent jest pozyczkodawey

1.

1

- Gwarancja z 14 grudnia 1992 1 do wysokosci kapitalu akeyinego (200 000 SEK)

. Poreczenie za zobowigzania z tytutu gwarancii {Nr 1316)

Pozyczka udzietena Spolce z o.0. «Sinowa” w Wilkasach w kw
restauracyjngj, domkow Brda i Mikotajki. Przekazano | transzg w kwocie 150 000 2. Pozycrka podlega zwrotow] w
okresie trzech lat, od 1998 r poczawszy, w ratach kwartalnych, a ich oprocentowanie ustalone zostato na poziomie

najnizszego oprogentowsania kredytdw dostepnych w bankach komereyjnych. Umowa nie zostala zawarta w formie
pisemne;.

ocie 270 000 zt 7 przeznaczeniem na modernizacje sali

-Umowa przejecia diugu zawarta w dniu 28 marca 1994 r. migdzy ORBIS S.A. 3 Przedsiebiorstwem Hoteiowym
MAJEWICZ Sp. z 0.0, w Bydgoszczy na kwote 3 261 883,3 =, Pozyczka podlega zwratowi w 27 pofrocznych ratach,

oprocentowanie ustalone zostalo na poziomie polowy stopy procentows; kredytu refinansowego ustalanej przez
Prezesa NBP

16.2. Gwarancje, poreczenia, ktérych strong jest Emitent

. Gwarancja (Nr RGG2/06/708137) wystawiona przez Bank Handiowy w Warszawie SA na rzecz Creditanstait
Wien na zabezpieczenie opfat leasingowych wynikajacych z umowy leasingowej (Hotel ,Holiday Inn" w Warszawie)
zawarte] w dniu 23 grudnia 1886 roky z WARIMPEX Handeisaktiengesellschaft i uUmowsg cesji z dnia 5 czerwca 1987

roku oraz otwarcia akredytywy przez Spotke w Banku Creditanstalt Bankverein w éniu 10 czerwca 1987 rcku na kwote
17 814 571,20 ATS. Gwarancja wazna jest do 31 grudnia 1997 roku.

Bankverain

. Gwarangja (Nr KGB2/06/708295) wystawiona przez Bank Handlowy w Warszawie SA-na rzecz Creditanstalt Bankverein
Wien na zabezpieczenie oplat leasingowych (Hoter | Jelenia Gara” w Jetenie) Gorze,

swynikajgeyeh z umewy zawans;
wodniu 23 grudnia 1887 roku z WARIMPEX - Leasing — Aktien - Gesellschaft | umewa cesji z dnia 23 grudnia 1987 roku

oraz otwarte] akredytywy przez Spotke w Banku Creditanstalt Bankverein w dniu 23 grudnia 1887

roku na kwotg
5 689 358,60 ATS, Gwarancja wazna jest do 20 czerwea 1998 roku,

- Gwarancia udzielona przez Spetke na rzecz Civil Aviation Authority w kwocia 249 000 GBP jako zabezpieczenie

udzielone spoice zaleznej od ORBIS S.A. - Polorbis Trave! Ltd. z siedzibg w Londynie. Gwarancjz wazna do
31 grudnia 1998 rokuy.

- Gwarancja z 22 wrzesmia 1995 1. na rzecs ASSOCIATION PROFESSIONELLE da SOLIBARITE du TOURISME na kwote

560 000 FRF udzielona bezterminowo, jako 2aberpieczenie dla spokki zaleznej o¢ ORBIS S.A. —~ SPTOV Polorbis z
siedzibg w Paryzu. '

udzielona beztarminowo na rzecz ORBIS
RESOR AB w Sztokholmic,

udzielone} przez PBK SA w Warszawie dla ORBIS CASINOD
Spédlka z 0.0. jako zabezpieczenie finansowe na rzeaz Skarbu Panstwa do wysokosci 700 000 ztotych.
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16.3. Umowy pozyczki/kredytu, ktérych strong sa podmioty zalezne od Emitenta

Stan na dzien 30 czerwca 1897 roku.

Umowy kredytu, po;vczki zawarte przez spotke Polskie Biuro Podrozy Orbis Spotka z 0.0.:

~

1.Umowa kredytu inwestycyinego (Nr 200165/108/1997) zawarta w dniu 30 stycznia 1997 roku z Polskim Banki?gm Inwe-
stycyjnym S.A. Oddziat w Ciechanowie, w kwocie 1 180 000,00 ztotych, z przeznaczeniem na zakup 37 samochodow
osobowych, w szczegdInosc marek: Renault, Opel Astra, Fiat Punto, ktére z kolei bedg wykorzystane dia celow dziafal-
nosci rent a car”. Oprocentowanie kredytu wynosi 23% w stosunku rocznym, przy czym oprocentowanie to jest zmien-
ne. Jego zmiana moze nastapit w przypadku: zmiany stopy redyskonta weksli Narodowego Banku Polskiego, zmiany
stopy rezerw obowigzkowych oraz zmiany warunkaw dziatania bankéw komercyjnych. Odsetki sa naliczane w okresach

miesiecznych od wykorzysiane kwaty kredytu. fch ptatnosc nastepuje réwniez w okresach missiecznych. Splata kredytu

nastgpi w osmiu ratach:
1. 30.06.1997 - 180 000,00 Zlotych,
2. 30.09.1997 - 235 000,00 zlotych.
3. 30.12.1997 - 90 000,00 Ziotych,
4. 30.02.1998 - 90 000,00 ztotych,
5. 30.06.1998 — 180 000,00 ztotych,
6. 30.09.1998 — 235 000,00 Zlotych,
7.30.12.1998 - 90 000,00 Zlotych,
8. 30,03.1999 - 90 000,00 Zotych.

Zabezpieczeniem kredytu sa: bankowy zastaw rejestrowy na samochodach nabywanych za $rodki uzyskane z kredytu
wraz z przelewem praw z ich polis ubezpieczeniowych oraz petnomocnictwa do dysponowania dwoma rachunkami
kredytobiorcy prowadzonymi w dwach oddziatach Polskiego Banku Inwestycyinego: w Ciechanowie i w Warszawie. Do

splaty pozostata kwota 879 100,00 Zlotych.

9 Urnowa kredyty inwestycyinego (Nr 200165/8/1997) zawarta w dniu 24 stycznia 1897 roku z Polskim Bankiem
Inwestycyjnym S.A. Oddziat w Ciechanowie, w kwocie 500 000,00 zlotych, Z przeznaczeniem na nabycie przez
kredytobiorce nieruchomosei polozone] w Zakopanem przy ulicy KrupGwki 22, dia ktoref Sad Rejonowy V Wydzial Ksiag
Wieczystych w Zakopanem prowadzi ksiege wieczystg KW Nr 27355 Oprocentowanie kredytu wynosi 23% w stosunku
rocznym, przy czym oprocentowanie to jest zmienne. Jego zmiana moze nastapi¢ w przypadku: zmiany stopy
redyskonta weksli Narocowego Ranku Polskiego, zmiany stopy rezerw ohowigzkowych oraz zmiany warunkdw dzialania
bankéw komercyjnych. Odsetki naliczane sg w okresach miesiecznych od wykorzystang] kwoty kredytu. lch pfatnosc
nastenuje w okresach miesigeznych. Splata kredytu nastapi w dwudziestu kwartainych ratach, ptatnych w terminie do
30 marca kazdego roku {10 000,00 ziotych), w terminie do 20 czerwca kazdego roku (25 000,00 zotych), w terminie do
30 wrzesnia kazdego roku (50 000,00 ziotych), w terminie do 30 grudnia kazdego roku (15 000,00 zlotych). Ostatnia rata
przypada na 30 grudniz 2001 roku. Zabezpieczeniem kredytu sa: hipoteka awykia w kwocie 500 000,00 zfotych na
nieruchomosci polozone] w Zakopanem przy ulicy Krupdwki 22, dla ktére] Sad Rejonowy V Wydzial Ksiag Wieczystych
w Zakopanem prowadzl ksigge wieczystg KyW Nr 27355, petnomocnictwa do dysponowania dwoma rachunkami
kradytobiorcy prowadzonymi w dwoch oddziatach Poiskiego Banku Inwestycyjnego: w Ciechanowie i w Warszawie. Do

splaty pozostata kwota 465 000,00 zlotych.
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1. 30.09.1996 - 480 000,00 ztotych,
2.30.12.1996 - g5 000,00 ziotych,
3. 30.03.1897- 85 000,00 zlotych,
4. 30.06.1997 - 170 000.00 zictych,
5. 30.09.1997 - 360 000,00 ztotych,
6. 30.12.1997 ~ 110 000.00 ztotych,
7..30.03.1988 ~ 110 000,00 ztotych,

Zaberpieczeniem kredyiu sa: bankowy zastaw rejestrowy na 23 sa

rach markj Otomarsan/Mercedes oraz 10 nowo nabytych samochodach mark

i Renault ¢ szacunkowej wartosc
440 000,00 zlotych wraz » przelewem praw z polis ubezm’eczeniowych WW. pojazdow, przewtaszczenie na zabezpiecze-

nie serwera HPI000-K200 o wartosci 379 663,00 ztotych wraz z Cesfg praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka zwykta
w kwocie 250 000,00 ziotych na stanowigcym odrebng nieruchomodé lokalu uzytkowym polozonym w Olsztynie przy
ulicy Dabrowszczakgw 1, hipoteka 2wykla w kwocia 250 (00,00 ztotych na stanowigcym odrebna nieruchomoga lokaiu
uzytkowym potszonym w Opoly przy ulicy Krakowskiej 31, dia ktérego Sad Rejonowy Wydzia Ksigg Wieczystych
w Opolu prowadzi-ksiege wieczystg KW Nr 81550, petnomocnictwa do dysponowania dwoma rachunkami kredytobior-

Cy prowadzonymi w dwéch oddziafach Polskiego Banky Inwestycyjnego: w Ciechanowie i w Warszawie, Do splaty po-
zostata kwota 621 800,00 zlotych,

Renault, Oprocentowanie Kredytu wynosi 25% w stosunky recznym, przy czym oprocentow
na oprocentowania moze rastapic w przypadky: Zmiany stopy redyskonta wekslj
ny stopy rezerw obowigzkowych oraz Zmiany warunkéw dziafania hankéw kome
sach miesiecznych ogd wykorzystanej kwoty kredytu. Splata kredyty nastapi w cs
30 marca 1928 roky. Zabezpieczeniem kredyty sa: bankowy zastaw rejestrowy na samochodach, ktére zostaly wymie-
nione w umowis, orar 10 samochodach marki Renault o Szacunkowej wartoscl 440 G00.00 zlotyeh wraz 2 przelewem
praw z polis ubezpfeczeniowych WW. pojazddw, przewlaszezenie na zabezpiecrenie serwera HP9000-K200 o wartosei

379 563,00 Zotyeh wraz 2 cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej, hipoteka zwykia w kwocie 250 000,00 Zhatych ha sta-
nowiacym cdrebng nieruchomose ickalu uzytkowym potozonym w

zwykla w kvrocie IR0 000.00 ztotych na stanowigcym odrebng nier
Pray ubicy Krakowskie] 31, iz kidrego Sad Rejonowy Wydziat Ksigg Wiecrystych w Opolu prowadzi ksiege wieczysta
Kw Nr 81550, peinomocnictwa do dysponcwania dwoma rachunkami kredytobiorcy Prowadzonymi w dwdéch cddzia-
fach Polskiago Ranku Inwestycy{nego: w Ciechanowie | w Warszawie. Do splaty pozostata kwota 325 000,00 ziotych.

Umowy kredytu, pozyczki zawarte przez spétke Orbis Transport Spétka z 0.0.:
T. Umowa kredytu dewizowego w postaci finji kredytowej

ska Kasa Opieki SA IV Qddziat w Warszawie, w kwocie 1 428 500,00 marek niemiecki
ziotych {wediug sredniago kursu DEM obowlazu;acego w banku w dniu zawarcia u

sowanie zakupu Srodkéw transportu, Oprocentowanie kredytu okreslane jest wg zmi i j

misnngj stopy procentowej, ustalone
wediug stawki LIBOR dla depozytow szeéciomiesiecznych w wallcie kredyty, obowiazujqcej na rynku londyrskim

w dniu uruchomienis kredyiu, powiekszonej o marie w wysckosci 4% p.a. Odsetki s3 naliczane | pfatne w ckresach
mresigcznych, zas splata kredytu nastgpi do dnia 1 kwietnia 1998 roku (brak okreslenia rat kredvtowyeh). Og kwoty nig
wykorzystaneqgo kredytu bank pobiera prowizje wynoszacy 0,5% p.a, - 23 kazdy dzien niewykorzystania. Zabezpiecze-

i iorce wraz z deklaracjg wekslowsg, bankowy za-
Slaw rejestrowy na 10 samochodach asobowych Volvo o lacznej wartosei 941 000,00 ztotych i g autokarach Otomarsan
0302 o igczne] wartosoi 2 300 000,00 ztotych wraz z przelewem praw z ich polis ubezpieczeniowych.
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Umnowa kredytu dewizowego w postaci linii kredytowej {Nr 96/10) zawarta w dniu 10 kwietnia 1996 roku z bankiemn Pol-
ska Kasa Opieki S.A. IV Oddziat w Warszawie, W kwocie 2 000 000,00 marek niemieckich, co odpowiada 3 432 000,00
ztotych {wedtug sredniego kursu DEM obowigzujacege w banku w dniu zawarcia umowyl, Z przeznaczeniem na sfinan-
sowanie zakupu $rodkéw transportu. Oprocentowanie kredytu okreslane jest wg zmiennej stopy procentowei, ustalonej
wediug stawki LIBOR dla depozytow szesciomiesiecznych w walucie kredytu, obowiazujace] na rynku londynskim
w dniu uruchomienia kredytu, powigkszonej o marzg w wysokosci 4% p.a. Odsetki sg naliczane i pfatne w okresach
miesiecznych. Splata kredytu nastapi do dnia 30 czerwca 1999 roku w 12 rownych kwotowo ratach (166 666,00 DEM)
w nastepuiacych terminach do 28 marca, 30 czerwea, 30 wrzeénia, 31 grudnia kazdego roku.

Od kwoty nie wykorzystanego kredytu bank pobiera prowizje wynoszaca 0,6% p.a. - za kazdy dzien niewykorzystania.
Zabezpieczeniem kredylu sa: weksel wiasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce wraz z deklaracia wekslowa,

bankowy zastaw rejestrowy na 6 autokarach turystycznych o warto$ci 4 300 000,00 zZictych wraz z przelewem praw z ich
polis ubezpieczeniowych.

3. Umowa kredytu dewizowego odnawiainego w postaci linii kredytowej (Nr 96/1 8) zawarta w dniu 26 Tipca 1986 roku

2 bankiem Polska Kasa Opieki S.A. IV Oddzial w Warszawie, w kwocie do 7 500 000,00 marek niemieckich, z przezna-
czeniemn na sfinansowanie zakupu $rodkow transportu. Oprocentowanie kredytu ckreslane jest wg zmienngj stopy pro-
centowej, ustalonej wedtug stawki LIBCR dla depozytéw szesciomiesiecznych w walucie kredyty, obowigzujgcej na
rynku londyaskim w dniu uruchomienia kredytu, powiekszonej o marze w wysokosei 2% p.a. Qdsetki 53 naliczane
i ptatne w okresach miesigcznych. Qd kwoty nie wykorzystanego kredytu bank pobiera prowizjg wynoszaca 0,5% p.a. -
za kazdy dziefi niewykorzystania. Kredyt zostanie przekazany do dyspozycji kredytobiorey w trzech transzach. Splata kre-
dytu nastapi nie pdzniej niz do dnia 16 lipca 2001 roku, z tym ze splata czescei lub calosci kredytu powoduje odnowienie
limitu kredytowego. Zabezpieczeniem kredytu sa: weksle whasne in blanco wystawiane przez kredytobiorce wraz 2 de-
klaracjami wekslowymi, skiadanymi przed uruchomieniem kolejnych transz kredytu, bankowy zastaw rejestrowy na 20
samochodach osobowych Renault Megane o facznej wartodci 772 000,00 zlotych i na srodkach transportu nabywanych
za srodki uzyskane z kredytu o lgcznej wartodci nie mmieiszej niz 12 728 000,00 zlotych wraz z przelewem praw z ich po-

lis mbezpieczeniowych oraz petnomocnictwo do dyspenowania rachunkiem kredytobiorcy prowadzonym w banku
Pekao S.A. IV Oddzial w Warszawie.

Umowy kredytu, pozyczki zawarte przez spolke LSilnowa” Spotka z 0.0.:

i

. Umowa pozyczki {Nr 38/R/65403-6518-18-1/23) zawarta w dniu 23 kwietnia 1993 roku z Bankiem Turystyki S.A. w kwo-

cie 100 000,00 ziotych, z przeznaczeniem na sfinansowanie kosztaw rozbudowy osrodka turystycznego w Wilkasach.
Oprocentowanie jest zmienne i wynosi polowe stopy oprocentowania kredytu refinansowego, okreslanej przez Prezesa
Narodowego Banku Polskiego. Splata pozyczki nastepuje w dziesigciu ratach w wysokosci 10 000,00 ziotych kazda,
platnyeh do & paizdziemika kazdego roku. Splata ostatniej raty przypada na dzieh 1 lipca 2002 roku. Odsetki sg naliczane
i ptatne w okresach splat rat pozyczki. Zabezpieczeniem kredytu s3: wekseal wiasny in blanco z deklaracjg wekslowg
oraz na zadanie banku hipoteka na nieruchomosci wskazanej przez bank. Do splaty pozostata kwota 80 000,00 ziotych.

16.4. Gwarancje, ktorych strong sa podmioty zalezne od Emitenta
Gwarancje, ktérych strong jest spolka ORBIS RESOR AB z s.edziba w Sztokholmie:

1.

Gwarancja (Nr 5212-53-009-68) wystawiona pizez hank Skandinaviska Enskilda Banken w dniu 19 lutege 1887 roku na
rzecz Kammarkollegiet (Centrainy Zarzad Dobr Publicznych], jako 7abezpieczenie wymagane wobec turoperatorow
i sprzedawcow podrézy turcperatora zagranicznego. Gwarancja la udzisiona zostata na podstawie ustawy o gwaran-

cjach przy wykupie podrézy. Kwota gwarancji wynosi 100 000,00 keron szwedzkich, Gwarancja udzielona zostala bez-
terminowo.

Gwarancja (Nr 6212-53-018-03} wystawiona przez hank Skandinaviska Enskilda Banken w dniu 17 stycznia 1991 roku na

rzecz Kammarkollegiet (Centralny Zarzad Dobr Publicznych), jako zabezpieczenie wymagane wobec turoperatorow
i sprzedawcow podrdzy turoperatora zagranicznego. Gwarancja ta udzelona zostala na podstawie ustawy 0 gwaran-

ciach przy wykupie podrozy. Kwota gwarangji wynosi 100 000,00 koron szwadzkich. Gwarancja udzielona zostata bez-
terminowao.

Splata przsz Emitenta | podmioty od niego zaierne naleznosc wynikajacych 2 uméw powyzej opisanych odbywa sig termi-
nowoe,
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