POSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Warszawa, 26.07.2018

Szanowni Panstwo,

Orbis S.A.
Program emisji obligacji do kwoty 500.000.000 PLN

Dotyczy: Obligacje serii ORB A 260620 oraz ORB B 290721

Odwotujemy sie do Warunkéw Emisji. Niniejsze pismo stanowi Po$wiadczenie Zgodnosci. Wszelkie
terminy w niniejszym Po$wiadczeniu Zgodnos$ci pisane wielka litera, a niezdefiniowane w nim odmiennie,
majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji.

Potwierdzamy, ze na dziefi 30 czerwca 2018 roku wysokos¢ Wskaznikow Finansowych wynosi:
1. Wskaznik LTV: 64,67%;
2. Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto/EBITDA: -0,17

Wskazniki Finansowe zostaly obliczone na bazie danych zawartych w skréconym $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwsze pélrocze roku 2018 roku oraz sporzadzonych
wycen z dnia 1 czerwca 2017 roku dla hoteli Mercure Warszawa Grand, Novotel Warszawa Centrum oraz
Mercure Warszawa Centrum, ktérych kopie dostepne sa na stronie Emitenta http://www.orbis.pl/relacje-
inwestorskie/obligacje.

Zadhizenie Finansowe Netto / EBITDA

EBITDA operacyjna 464 335
Zadluzenie Finansowe Netto -79 038
Obligacje 501 892
Qwarancj a bankowa udzielona przez UAB Hekon 1090
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -582 020
Wskaznik Zadluzenie Finansowe Netto / EBITDA -0,17

Potwierdzamy jednoczesnie, ze nie wystepuje Przypadek Naruszenia ani zdarzenie, o ktérym mowa w par.
13 Warunkéw Emisji.
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